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ABSTRAKT

Témou tejto bakalarskej prace je analyza riadebh&Zeého majetku v spaioosti VOD-
EKO a.s. Teoretickéad’ je zamerana na literarnu reSers suvisiacu s prailkou obez-
ného majetku a jeho zloZiek, iclitavanim, ocgovanim a riadenim. V praktickégasti su
jednotlivé polozky obeZzného majetku rozpracovanérstdom na ich Struktlru v spaie
nosti a finakdné situacia podniku je zachytena vo fitla®j analyze. V zavere je navrh

opatreni na zefektivnenie riadenia obezného magejktio poloziek.

Kli¢ova slova:

obezny majetok, zasoby, d@uavky, kratkodoby finamy majetok, finatna analyza, lik-

vidita

ABSTRACT

The theme of this thesis work is to analyze theagament of current assets in the compa-
ny VOD-EKO. The theoretical part focuses on theréiture search related to the current
issue of the property and its components, theioaating, valuation and management. In-
dividual items of current assets are describedactcal part of this thesis, with regard to
their structure in the company. Financial situatisncaptured in the financial analysis.
Draft measures to streamline the management oémuassets and its items are in conclu-

sion.

Keywords:

current assets, inventories, active debts, shaeddassets, financial analysis, solidity
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UvoD

Kazdy podnik potrebuje k svojej podnikBdkej cinnosti majetok, nazyvany aktiva, ktory
sa v spolonosti nachadza v r6znych podobach. Jednotlivé pathiské subjekty vyuziva-
ju na zaistenie svojéjnnosti rozne polozky majetku. Tag’ aktiv, ktora je najrychlejSie
meniacou sg@ag’ou majetku, sa nazyva obezny majetok. Je vyuZimajma vo vyrobnych
podnikoch, kde tvori Jik( ¢as’ celkového majetku spaloosti. Preto je dolezité jeho
efektivne riadenie a nasledné hospodarenie s mimehnutnou s@as’ou pri rieSeni bu-
duceho rozhodovania, pam je dblezité vybmaspravne ukazovatele. Vo svojej bakalar-
skej praci som rozobrala najdélezitejSie polozkgoteho majetku a spracovala som fi-
nartnd analyzu savisiacu s tymito poloZzkami tak, abgavedali firme o jej hospodareni

a vyuzivani obezného majetku.

Pre tato analyzu som si vybrala spwlog’ VOD-EKO a.s., ktora vznikla v roku 1951 ako
Krajskd vodohospodarska sprava v Tiee a jej transformaciou zo Statneho podniku
vznikla v roku 1992 spoltmos’ VOD-EKO a.s., ktora sa Specializuje na kompletréce

a sluzby najma v oblasti ekologickych staviebc¢3dfécas’ jej celkovych aktiv tvori obezny

majetok, preto je tato spaioos’ vhodna pre analyzu obezného majetku.

Teoretick&tad’ tejto prace je zamerana na literarnu reSers siviss problematikou obez-
ného majetku a jeho poloZiek, na icttavanie, ocgovanie a riadenie. Praktickag ro-
zobera jednotlivé polozky obezného majetku, a tsokg, poliadavky a kratkodoby fi-
nartny majetok, v rokoch 2005-2008 slakdom na ich Struktaru,¢tovanie a ocgvanie

v spola@nosti.

Sag’ou praktickejéasti je aj finatina analyza, ktord zachytava figan situaciu podniku
v rokoch 2005-2008 pomocou ukazoVate V ramci tejtocasti je spracovana majetkova
a finartna Struktdra vyplyvajuca z vertikélnej a horizon&lanalyzy. Z rozdielovych uka-
zovatdéov som na analyzu riadenia obezného majetku vyuidty pracovny kapital
a z pomerovych ukazovdt®s ukazovatele likvidity a aktivity. Tieto ukazoeds pouzijem

na zistenie efektivnosti riadenia obezného majet&polanosti.

V zavere mojej bakalarskej prace podam navrhy epatna zefektivnenie riadenia obez-

ného majetku a jeho konkrétnych poloZiek v spodsti.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky

11

|. TEORETICKA CAST
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1 OBEZNY MAJETOK

1.1 Pojem obezného majetku

Obezny majetok sa da charakterizOako s@as’ majetku podniku, ktory vstupuje do
transform&ného procesu asom sa cely naraz spotreblva, t.j. do hodnoty nowjehbb-

kov vchadza celou svojou podstatou. Jeeny nad’alSiu spotrebu, alebo na predaj. [6]

1.2 Struktara obezného majetku

Struktaru obezného majetku tvori podiel jednotlivigkupin na celkovom objeme obezné-

ho majetku. [6]

e zasoby
o material
0 zasoby vlastnej vyroby (nedoksena vyroba, polotovary)
0 tovar
e pohradavky
0 z obchodného styku
0 ostatné- neuhradené narokyvmym pravnickym a fyzickym osobam
o dohadné polozky aktivne
o odloZzena digova polfadavka
» kratkodoby finatiny majetok
0 cenné papiere &&né na predaj do jedného roka od ich obstarania
0 peiazna hotovas ceniny, poukéazky, Seky
0 Wty v bankach

[3]

1.3 Podstata obezného majetku

Jedna forma obeZného majetku prechadza v ind. @b@&jetok sa neustale pohybuje,
,obieha“. Jeho obrat je Vmi rychly, na rozdiel od dlhodobého majetkiim rychlejsi je

vy @ 7

jeho obrat, tym za rovnakych podmienok prinassiaisk. [9]
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1.4 Kolobeh obezného majetku

PENIAZE
=5 —\ FA VP ]

VBU :
__J Inkaso péazi zasobova- PRIJEMKA 1
- MATERIAL
POHZADAVKY B

FA s -
VYDAJKA
PRIJEMKA

VYROBKY

Obr. 1. Schéma kolobehu obezného majetku [3]

Kde: FAD — faktura dodavaiska
FAO — faktira odberatska
VBU — vypis z bankovéhodtu

PPD — prijmovy pokladiny doklad [3]

Kolobehom obezného majetku sa rozumie proces prgmrektorom jeho jednotlivé zloz-
Ky postupne prechadzaju jednotlivymi fdzami vo esféyroby a vo sfére obehu a znova sa

vracaju do vychodiskovej fazy. [6]

Prva faza kolobehu sadna vo sfére obehu, v ktorej sa obezny majetok ddwd vo for-
me finartnych prostriedkov. Druha faza pokuge vo sfére vyroby, kde sa finaré pro-
striedky menia na vyrobné zasoby. Tie sa v sférebyypostupne transformuju na nedo-
koncenu vyrobu. Doko¥enim vyroby vzniknu hotoveé vyrobky, ktoré zo sfegyoby pre-
chadzaju na sklad hotovych vyrobkov, kdéima sféra obehu a postupne sa predavaj,

nastava ich premena na ficaé prostriedky. [6]
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2 ZASOBY

2.1 Pojem a podstata zasob

Zasoby su kratkodobym hmotnym majetkodtowrnej jednotky, ktoré sa vo vyrobnom pro-
cese spotrebuvaju jednorazovo a podnik ich obsaard@ @elom ich dalSieho predaja,

spotreby alebo spracovania. [13], [16]

Z4asobou rozumieme mnozstvo surovin, ktoré je potrastycas skladovg ¢im sa zabez-
pecuje ich plynuly tok. Zasoby maja Byptimalne, aby bola zatena plynulos vyroby,

a sitasne sa neskladovali zbyte véké mnozstva. [6]

Zasoby sa zaduju do obezného majetku, pretoZze su potrebné kepgravadzkovegin-

nosti, a nie k dlhodobému pouzivaniu sivisiacertinrgog’ou Etovnej jednotky. [19]

2.2 Struktara zasob

* nakupované zasoby:
o skladovany material:
= suroviny a zakladny material
= pomocné latky
» prevadzkové latky
» nahradné dielce
= obaly
» dalSie hnuténé veci s dobou pouZziteosti 1 rok a kratSou
= drobny hmotny majetok
o0 tovar
e zasoby vlastnej vyroby:
o hotové vyrobky
0 rozpracované vyrobky
* nedokorenda vyroba
» polotovary vlastnej vyroby
0 zvierata

» poskytnuté zalohy na zasoby

[3]
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Nakupované zasobypredstavuju vSetky faktory, ktoré su spotreblvi@a@orazovo. Na-
chadzaju sa na vstupe do transfofn&ho procesu a podnik bez ichagti neuskuténi

pozadovany vykon, t.j. nevyrobiditly vyrobok alebo neposkytneditt sluzbu.[6]

Material predstavuje také druhy hmotného obezného maj&tkee sa v transforn¢aom

procese spotreblvaju naraz a cela ich hodnotadzehdo novych vyrobkoy17]

Surovinami rozumieme také veci, ktoré pri prechode vyrobnymocesom prechadzaju

Uplne alebo &sti do vyrobku a tvoria jeho podstatu. [17]

Pomocné latkytvoria veci, ktoré do vyrobku prechadzaju priametvoria vSak jeho pod-

statu, napriklad lak na vyrobky. [17]

Prevadzkové latky predstavuju veci potrebné na prevadzktounej jednotky ako celku,

napriklad mazadla, paliveistiace prostriedky. [17]

Nahradnymi dielcami rozumieme predmety, ktoré si schopné uviemotny majetok do

povodného stavu alebo prevadzkyschopného stavp. [17

Obaly su veci, ktoré zarwja ochranu a slizia pri doprave nakiupeného matetdvaru a

vlastnych vyrobkov. [17]

Zatovar povazujeme vsetkao Etovna jednotka nakupuje s tem jehod’alSieho pre-
daja. Dany tovar musi Byachovany v nezmenenej podobe, nesmiegpbyzivany, nesmie

sa prenajimg ani sa naom nesmie byvykonané technické zhodnotenie. [13]

Nedokon¢ena vyrobapredstavuje produkt, ktory vstupil do transfosmaho procesu, pre-
Siel jednou alebo viacerymi vyrobnymi operaciamjeje uz materialom, ale ani hotovym
vyrobkom. Produkty su v stave rozpracovaniai@n eSte na nich neboli dokiané vset-

ky potrebné operacie k tomu, aby sa dalo howmiikor&enosti na ufitom stupni. [13]

Polotovar vlastnej vyroby predstavuje produkt, ktory nepeessetkymi vyrobnymi stup-
nami v transforménom procese a jeho dokinie alebo skompletizovanie do vyrobkov
prebehne W@alSom vyrobnom procese. Zddiska uéitého vyrobného stufa ho mézeme

povaZzovd za dokogeny, nembézeme ho vSak eSte povaZ@zafinalny produkt. [13]
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Vyrobok je dokorgeny produkt vliastnej vyroby &eny na realizaciu mimoctovnej jed-
notky alebo na spotrebu vo vnutétavnej jednotky. V pripade jeho pouzitia vo vnatri
Gctovnej jednotky je nutna jeho aktivacia a tym jefasadenie do prislusSného druhu majet-
ku. [13]

Zasoby zvierat predstavuju vSetky zvierata, u ktorych sa neprkldyd dlhodoba Zivot-
nog’. Jedna sa o mladé chovné zvierata, zvieratd vomgkryby, koZuSinové zvierata,

véelstva, kdle sliepok, kaic, moriek, perkiiek a husi na vykrm, psy a podobne. [17]

Medzi vlastny obeZzny majetok patri aj ten majetdkyy nie je mozné zaratiani do jed-
nej z uvedenych skupin, avSak je charakteristickojosl jednorazovou spotrebou v trans-
formatnom procese, a tym zodpoveda obeZnému majetku. Seatr napr. drobny hmotny

majetok, ak sa ho podnik rozhodne evidbv&ategorii obeznych aktiv v bilancii podniku.

[6]

2.3 Normy vyrobnych zasob

Clenia sapodPa predmetu, ktorého sa tykajl, na normy zasob surovin, natyetd diel-
cov apod.podra podrobnosti na normy individualne, skupinoveé, suhrnné, nomyatia-
sob vyjadrujuce pozadovanu vySku zasoppdla funkcie, ktord plnia, ato na zasoby

bezné, poistné, technické, maximalne, minimalnezasne. [10]

BeZna zasobgobratkova) zasoba zdige spotrebu materialu, ktora sa predpoklada v ob-

dobi medzi dvoma planovanymi dodavkami.

Poistna zasobagje zavisla na vi&osti rizika z vypadku beznych dodavok a na podmien
kach zabezp®ijucich ndhradné rieSenia. Koriguje mozné vznikradéhylky vo vé&kosti
dodavky a v spotrebe materialu. Jej tlohou je eaistplynulého toku vyroby v pripadoch,

Ze dojde k oneskorenidi, znizeniu dodavky, alebo k zvySeniu spotreby nialier

Technicka zasoba(technologicka) sa vytvara u vyrob, kde je nevyhautechnologicka

Gprava materialu pred vydajom zasoby do spotreby.

Maximalna zasobaje najvyssi mozny stav zasob , ktory vznikol v neowe dodavky. Jej
vySka je dana sfiom poistnej, popr. technologickej a beznej zasdhgkraenie vysky
maximalnej zasoby znamena, Ze vznikaju nadnormathasobyco znamena, Ze doslo

k zmene v spotrebe a déplani zasob.
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Minimalna zasobasa rovna poistnej zasobe, poprtapoistnej a technologickej zasoby.
Predstavuje mnoZstvo zasoby, ktoré gaiSom poklese vySky zasolwypozonuje na ne-
bezpéenstvo naruSenia vyrobného procesu. Vtedy je neuyldnobjednavkalalSej do-

davky.

Sezbonna zasobaluzi na zabezgenie vyroby v pripade, kedy su zasoby vytvaranéat- k
Sich intervaloch, ale spotreba prebieha rovhomgoneely rok.
[10]

2.4 Ug¢tovanie zasob

V sustave podvojnéhoctovnictva existuju 2 sposobytdvania o obstarani a Ubytku za-
sob, a to dtovanie spdsobom A a spdsobom Btdvyanie zasob spdsobom A mozu uplat-
nit vSetky &tovné jednotky. Btovanie zasob spésobom B pouzivajl len ti@vné jed-

notky, ktorych étovna zavierka nemusi bpverena auditorom. [13]

2.4.1 Sposob A &tovania zasob

.Podstata spdsobu Acdfovania zasob spiva v tom, Ze sa pas roka obstaranie zasob
(prirastky) @tuje na strane Ma daprislusného &u majetku z ctovej triedy 1 - Zasoby.
Ubytky zasob sa pas roka @tuju na strane Dal prisludnéhaitin majetku dtovej triedy 1

- Zasoby.“[17]

2.4.2 Spb6sob B @tovania zasob

.Podstata spésobu Bdiovania nakupovanych zasob sp@ v tom, Ze v priebehutov-
ného obdobia sa obstaranie zasatuje priamo do nakladov. Ubytky zasoh’a® (itov-

ného obdobia sa nétuju, pretoze zasoby nie su Zeavané na majetkovychitdch.” [17]

Na konci @tovného obdobia pri uzavieranétavnych knih sa z@atocny stav, ktory bol
celé &tovné obdobie vedeny natdch 112- Material na sklade a 132- Tovar na sklade
a v predajniach, z&tuje do nakladov, pretoZze sa predpoklada spotredtarialu a predaj
tovaru. Potla skladovej evidencie sa zisti kéng zostatok, a ten sa zduje na @ty 112
alebo 132. Ak sa zistia inventarézee rozdiely, za&tuju sa, atym sa v suvahe vykaze

spravny stav zasob, ktory mé&dvna jednotka na sklade na konéiavného obdobia. [17]
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2.4.3 Porovnanie (&tovania zasob spésobom A a sp6sobom B

U¢tovanie v priebehu &ovného obdobia

Pri sp6sobe A sactuje priamo na &toch aktiv. Pri spdsobe B sa obstaranie nakupovanyc
zasob dtuje priamo do nakladov. O zasobach vlastnej vyredypri spdsobe B nétilje.
[13]

Ué&tovanie na konci étovného obdobia a inventarizacia

Pri (¢tovani spésobom A sa inventarizacia mézetrgbiebezne. Pri uzavieranétov za-
sob sa vSetky kokaé zostatky na tychtoctoch vigislia. Pri Gtovani sp6sobom B sa po-
Zaduje periodicka inventarizacia ku konaiia¥ného obdobia. Stavy zasob, ktoré su ziste-
né na konci &ovného obdobia inventarizaciou, sa &aji na prislusné daly zasob

a nahradia dovtedajSie&atocné stavy. Tak korimy zostatok nadioch zasob zodpoveda

skutanosti. [13]

2.5 Ocaiovanie zasob

Ucétovné ocenenie zasob vychadza z § 25 zakon&awrictve, potla ktorého sa zasoby
oceauju:

» obstaravacou cenou, okrem zasob vytvorenych viasinoos’ou

» vlastnymi nakladmi, majetok vytvoreny vlastnéinnog’ou

» reproduknou obstardvacou cenou
[16]

2.5.1 Ocaiovanie nakupovanych zasob

Nakupené zasoby sa acgl obstaravacou cenou. Obstaravaciu cenu tvod, @&nktoru sa
majetok obstaral a naklady potrebné na ich obs&rap prepravné, provizia, clo, poistné
pri preprave, naklady na Upravu zasob a DPHa$au ocenenia zasob sliaxy z ceny,
ktoré zniZuju obstaravaciu cenuaXy z ceny sa delia na dvasti:

e Zzlavy vZ'ahujuce sa k zasobam, ktoré su nepredané, t$tsina sklade —tieto

zl'avy sa @tuju ako znizenie obstaravacej ceny tychto zasob,
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» Zzlavy vZ'ahujuce sa k zasobam, ktoré uz boli spotrebovatdgredané —tieto
zl'avy sa @tuju ako znizenie nakladov na spotrebované alebdaoe zasoby. [3],
[17]

2.5.2 Ocaiovanie zasob vytvorenych viastnodinnost’ou

Zasoby vytvorené vlastnaiinnog’ou sa ocguju vlastnymi nakladmi. Vlastné naklady tvo-
ria priame naklady spojené s vyrobou alebo igownog’ou (materidl, mzdy, aktivacia
vlastnej dopravy) &g’ nepriamych nakladov vynaloZzena na vyrobu alebmag&innos’
(odpisy, energie tykajlce sa vyrobnych priestorBvlame naklady tvoria ttag’ nakladov,
ktora sa v#ahuje na ufity druh vyrobku alebo sluzby a da sa priamo giatpriradi’ ku
konkrétnemu produktu. Nepriame (rezijné) nakladgdstavuju ta¢as’ nakladov, ktoré
priamo nesuvisi so Ziadnym konkrétnym produktompredo sa nedaju jednoziree prira-
dit a vyislit' na jednu kalkuknu jednotku. Jedna sa predovsSetkym o néklady, kgaré
spolané pre viacero druhov vykonov. Vznikaju v suvisi@sbbsluhou a riadenim vyroby

a inych podnikovyckinnosti. [13]

2.5.3 Ocaiovanie pohybu zasob na sklade

Pri vyskladneni zasob rovnakého druhu, ktory sdamabkv roznych obstaravacich cenach

si m6ze dtovna jednotka vybrajeden z dvoch spdsobov ocenenia ich ubytku. [13]

Vazeny aritmeticky priemer

Cena zasob na sklade sa meni pri kazd@§om nakupe, kedy je nutné vyjtet’ novu
cenu vazenym aritmetickym priemerom. Tato cena gteetlje aj cenu zasob zo skladu

vydavanych. [2]

FIFO (First In First Out)

Pri pouzivani tejto metddy sa predpoklada, Ze zaddbré boli na sklade prvé, budud zo
skladu ako prvé vydané. Poradie fi@eania prirastkov sa rovna poradiu v@eania Ubyt-
kov, ¢iZze prva cena na ocenenie prirastku zasob sa paakl prva cena na ocenenie ich
Ubytku. Z toho vyplyva, Ze prvé Ubytky zasob sano@ie skut@nymi nakladmi obstarania
prvych prirastkov. Ké& sa vydaju vSetky zasoby ocenené v prvych cenasta@miadal-

Sie Ubytky sa odmiju druhymi cenami obstarania. [2]
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S| metéda

Metdda, pri ktorej sa prisne identifikuje skéné pévodna cena obstarania. Kazdu jednot-
liva zloZku zasob odrije skut@nymi nakladmi obstarania. VyuzZiva sa pri zasob&tdrg

su jedingné alebo maju vysoku cenu. [2]

2.5.4 Ocaiovanie zasob ziskanych bezodplatne

Zasoby ziskané bezodplatne sanogé reproduknou obstaravacou cenou, t.j. cenou, za

ktor by sa obstarali §ase, kd” sa o nich &tuje. [13]

Prichovky a prirastky zvierat, u ktorych nie je mézistt’ vlastné naklady, sa oogu

reproduknymi obstaravacimi cenami. [17]

2.5.5 Ocaiovanie zasob pri inventarizacii a uzavierani &tovnych knih

V pripade prebytkov zasob zistenych pri inventanizdpouziténého odpadu z vyrobgi
ingj ¢innosti a pod. ide o bezodplatne nadobudnuté zagobgiuju sa reproduknou ob-
staravacou cenou, &2e sa neda preukazbte ukit’ ich obstaravacia cena ani vlastné na-

klady na ich vyrobu. [13]

2.5.6 Opravné polozky k zasobam

Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze Uzitkova hodnatsob nezodpoveda ich oceneniucv U
tovnictve, prirastky hodnoty sa riuiju. Naopak, ak ide o prechodné zniZzenie hodnoty
zasob, vytvara sa opravna polozka. Ta sa zruskadmniizika, na ktoré bola vytvorena. Ide
napr. o nepotrebné, nepredajné, nadimdoalebo pomaly obratkové zasoby. Ubytok, ktory
znamena trvalé znizenie hodnoty zasob, sa vyjadkgeodpis zasob, alebo s&uje na
tarchu @tov 50-Spotrebované nakupy, 61-Zmeny stavu vnigamea&nych zasob alebo
549-Manka a sSkody. [13], [17], [19]

Znizenie hodnoty zasob nastava, ak je ich ocenetitovnictve vySSie nez buduce eko-
nomickeé Uzitky z predaja alebo pouzitia pre vlagin&eby v zavislosti od tohgj su za-

soby utené na predaj alebo pre vlastnu potrebu. [13], [17]
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3 POHLADAVKY

3.1 Vymedzenie a podstata

Polradavky su pravne naroky podniku nskavané platby, ktoré vznikaja pri predaji vy-
robkov alebo poskytovani sluzieb. Subjekt vlastinéebo vystavujuci pdladavku sa na-

zyva veritd. Subjekt zaviazany platisa nazyva diznik. [6], [16]

Podstatou pdladavky je pravo verita poZzadova plnenie od dlznika. Veritema pravo
v dobe splatnosti pdadavku vymahéa diznik ma povinna'sju splatt’. Zanika uspokoje-

nim veritéa. [3]

3.2 Clenenie polradavok
Z hradiska splatnosti pdhadavky rozliSujeme:
» kratkodobé - s dobou splatnosti dlhSou ako 1 rok
» dlhodobé - s dobou splatnosti maximalne 1 rok
Splatnos pol’adavky znamena termin vyrovnania zavazku diznikém.

Dohodnutad doba splatnosti daldavok predstavuje dobu, v ktorej sa majulpdavky
splatt’. Tato doba je dohodnuta v zmluve alebo inym spdsolZostatkova doba splatnos-
ti pohradavok predstavuje rozdiel medzi dohodnutou dolptatrsosti a dom, ku ktorému

je zostavenadiovna zavierka. [16]

Rozhodujuce pre podnik su najmé kratkodobé. Medzatria:

e pohradavky z obchodného styku
» poh’adavky vai spolainikom a zdruzeniu
e pohradavky k zamestnancom
* pohradavky s institiciami socialneho a zdravotného zadenia
e polradavky k finagnym a inym organom
* polradavky vai Statu
[6], [3]
Polradavky sa moézulenit’ aj pod’a pdvodu odberatev. [12]
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3.3 Riadenie polPadavok

Verka ¢ag’ pol'adavok v podniku vznika ako zavazky jeho odbémteaplati za vyrob-
ky a sluzby. Su to finamé c¢iastky, ktoré odberatelia nezaplatili ikheri dodavke, ale
zaviazali sa ich zaplatido ugitej doby. Poliadavky z obchodného styku predstavuji-ve
ki ¢ag” majetku podniku, preto je nutné vendveh riadeniu vysoku pozorntisRozumie
sa tym ich usméovanie z fiadiska objemu, Struktlry &@su. Podklady pre riadenie po-

hradavok tvoriatasové plany pdladavok a Gverova politika. [9]

Casové plany poltadavok poskytuji podniku prdtad o poliadavkach splatenych
v lehote a po lehote splatnosti, o nesplatenyci’gmtdvkach a o nedobytnych Fadav-
kach.

Uverova politika podniku v sebe zatia 4 prvky, a to dobu splatnosti galdavok, favy

na cenéch, averové Standardy a inkasnu politiku.

Dobou splatnosti poltadavky sa rozumig€asovy interval medzi predajom tovaru do doby
jeho zaplateniaCim vy3Sia doba splatnosti piadavky je, tym lepsie sa uplatni v konku-

rencnom boji a zvySuje tak svoje trzby.
ZPavy su znizenie ceny tovaru, ktoré poskytne podnilskorSej thrade. Tymto spésobom
si podnik priahuje zakaznikov, najma novych a zniZuje priemeotil inkasa.

Uverové Standardypredstavuju isté poziadavky, ktoré su kladenédimmtéa zo strany

dodavatéa. Tieto poziadavky musi odberaspini, ak chce dostatovar na Gver.

Inkasna politika v sebe zatia rézne postupy pre vymahanie pathavok.

[9]

3.4 Postupenie politadavok

Postupenie (cesia) ptddavky znamena zmenu v osobe véatea jej trvania. Je to predaj
poladavky prostrednictvom zmenky na zaklade pisomndjgy. Pri cesii dochadza
k prevodu opravnenia z pévodného véata novy verite na zaklade podpisu zmluvy na-
dobuda pravo vyméaliglnenie od diznika. Dohoda sa uzaviera medzi pdywda novym
verited’om, suhlas dlznika nie je potrebny, ale o postupehiadavky musi by upovedo-

meny. Polladavku moZno postipia odplatu, a téiastkou primeranou viadom k hod-
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note plnenia, dobe splatnosti dlhu a riziku spapersyplnenim zavazku. Bezodplatné po-

stupenie pofadavky ma charakter daru. [16], [11]

Polradavky sa m6zu postupava lehote splatnosti, po lehote splatnosti allpdavky za

diznikom v konkurznom riadeni. [11]

3.5 Ocaiovanie poH’adavok

Pod’a 8§25 ods.1 pism. c) zakotid31/2002 Z. z. odlovnictve v zneni neskorSich predpi-
sov sa pobadavky pri ich vzniku oaalj0 menovitou hodnotou. Menovitou hodnotou je
cena, na ktoru pdadavka znie. Dohodne sa,dkgznikne vZah medzi odberatem a do-
davat&om. Pri kupe pofadavky alebo pri nadobudnuti vkladom do zakladrngtamia sa
poh’adavky oc#uju obstaravacou cenou. Obstardvaciu cenu tvod, e ktorl sa maje-

tok obstaral a naklady spojené s jeho obstarardn[16]
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4 KRATKODOBY FINAN CNY MAJETOK

4.1 Pojem kratkodoby finanény majetok

Kratkodoby finadny majetok predstavuje tiag’ majetku podniku, ktorého doba vyufie
nosti, splatnosti¢i drzania je maximélne 1 rok. Tento druh majetkwysoko likvidny
a bezprostredne obchodovatg. [6]

4.2 Struktira kratkodobého finan éného majetku

* peniaze

0 peilazna hotovas
0 ceniny
0 poukazky
0

Seky

Ucty v bankach

kratkodoby finariny majetok
» prevody medzi finatnymi (tami

[3]
4.3 Uétovanie kratkodobého finantného majetku

4.3.1 Peniaze — det 21
Pohyb a stav geZnych hotovosti satuje v (ttovej skupine 21. [20]

Pokladnica — @et 211

Na (tte 211 — pokladnicasa @&tuje stav a pohyb p@znych hotovosti, prijatych Sekov
namiesto hotovych pezi, poukazok na zfovanie, vyplat vo vyplatnych vreckach
a depozita. [20]

Na (tte 211 — pokladnicasa &tuje aj stav a pohyb piaznych prostriedkov v cudzej me-
ne. (Etuje sa na osobitnom analytickonit@, a to v slovenskej mene, ako aj v cudzej me-
ne. [3]

Analytickd evidencia sa m6Ze viesj poda miesta uloZzenia a hmotne zodpovednych
0s0b. [13]
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Evidenciu robi pokladnik na zaklade prijmovych dajgvych pokladriinych dokladov,
a to prostrednictvom zapisov do poklaahaj knihy. [3]

Ceniny — et 213
Na (te 213 — Ceninysa @tuje stav a pohyb cenin pred ich vydanim do uZaaRatria
sem poStové znamky, stravné listky, kolky,'digné zndmky, telefonne karty a iné karty,

z ktorych sa po ich vydani do uzivaniacg@pa’ ich hodnota. [20]

4.3.2 Uéty v bankach — (ket 22
Stav a pohyb p@znych prostriedkov daovnej jednotky v bankach satuje v (Etovnej
skupine22 — Wty v bankéch. V tovej skupine 22 sactuje na zaklade oznamenia banky

o pohyboch na jednotlivychitoch prostrednictvom vypisu zti. [20]

Bankoveé @ty — (et 221
Na (&te 221 — Bankové dty sa @tuje stav a pohyb pe@Zznych prostriedkov uloZzenych na

uctoch v bankach. Bankoveéty su &ty na strane aktiv. [20]

Bankové dty, na ktorych ma &tovna jednotka uloZené p&Zné prostriedky v g@znych

Ustavoch, ma 4 zakladné formy:

« Bezny (et méa charakter &iu aktiv. (ttovna jednotka nauklada p&azné pro-

striedky a vyuZziva ich na svoje hospodarenie.

» Kontokorentny Uéet vznikd v pripade, ak satdvna jednotka s bankou dohodne,

Ze bezny et m6ze méaj zaporny zostatok.

» Terminovany vklad si otvoria @tovné jednotky, ktoré si chcu ulgzpenazné pro-

striedky na dobu kratSiu ako 1 rok, pdkieh nebudu v danej dobe potrebtiva

» Devizovy et si m6zu zriadi podnikatéské subjekty, pokiauhradzaju a inkasuju
penazné prostriedky so zahraimn v cudzej mene. Je vedeny v jednotkach cudzej

meny aj slovenskej meny. [12], [3]

4.3.3 Kratkodoby finan ¢ny majetok — i€et 25

O finartnom majetku, u ktorého sa predpoklada doba drasajidac jeden rok sactuje
v (ictovej skupine 25. Jedna sa o majetkové a dlhovéarmvaténé cenné papiergl3],
[20]
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V Gctovej skupineg25 — Kratkodoby finanény majetok sa nachadzaju tiet@ty:
« Uget 251 - Majetkové cenné papiere na obchodovanie
« Uget 252 - Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
« Ucget 253 - DIhové cenné papiere na obchodovanie
« Uget 254 - Emisné kvoty
« Uget 255 - Vlastné dlhopisy
« Uget 256 - DIhové cenné papiere so splatnosdo 1 roka drzané do splat-
nosti
« Uget 257 - Ostatné realizovéite cenné papiere

+ Ucget 259 — Obstaranie kratkodobého fitrlaého majetku [13]

4.3.4 Prevody medzi finarfnymi Gétami — Géet 26

Na preklenutiecasového nesuladu medzi vkladmi, vybermi hotovogifijatim k tomu
prislusnych bankovych vypisoktdvnou jednotkou, pri prevodoch medzi bankovyr@i U
tami (tovnej jednotky v bankach, a pri prevodoch medzikoaymi (&tami a bankovymi

Gvermi Gtovnej jednotky sa pouzivatova skupina 26. [3], [20]

4.4 Struktdra a G é&tovanie kratkodobych finanénych zdrojov

» BeZné bankové Gvery (s dobou splatnosti do 1 roka)
» Iné kratkodobé finatné vypomaoci

* Opravné polozky ku kratkodobému fira@mu majetku

4.4.1 Bezné bankové Uvery — &t 23
Kratkodobé bankové avery, ktoré sttavnej jednotke poskytnuté maximalne na dobu 1

roka sa Gtuju v itovej skupine 23. Ich zostatok predstavuje zavamgkbanke. [3], [20]
Kratkodobé bankové uvery —¢at 231

Na (tte 231 — Kratkodobé bankové Gvery s#uje o Uveroch poskytnutych bankou s do-

bou splatnosti do 1 roka. M6Ze’ igj o tzv. preklenovacie Gvery. [13]
Eskontné Uvery — det 232

Na (tte 232 — Eskontné Uvery satuju kratkodobé Gvery poskytnuté na zaklade eskonto

vanych zmeniek alebo inych cennych papierov. [20]
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4.4.2 Iné kratkodobé finanéné vypomoci — &et 24

Kratkodobé zdroje, ktoré si podnik p&i od nepgazného Ustavu sa&tilju v (ktovej sku-

pine 24. Pre podnik to znamenéa zavazok sabjektu, ktory finadny zdroj poskytol. [3]
Vydané kratkodobé dlhopisy —¢ét 241

Na te 241 - Vydané kratkodobé dlhopisy sdujll kratkodobé dlhopisy so splatitios
do 1 roka, ktoré vydalactovna jednotka. [20]

Ostatné kratkodobé finaéné vypomoci — éet 249

Na te 249 - Ostatné kratkodobé fikmé vypomoci sa diuje o prijatych kratkodobych
vypomociach, ktoré diovnej jednotke poskytli iné osoby okrem bank alaftdkov ob-

chodnej spolénosti. [20]

4.4.3 Opravné polozky ku kratkodobému finanénému majetku — ket 29

O opravnych polozkach ku kratkodobému fitra@mu majetku, o ktorom s&taje v Gto-

vej skupine 25, sactuje v (Etovej skupine 29. [20]

4.5 Oceaiovanie kratkodobého finartného majetku

Pod’a 8§ 25 ods.1 pism. c) zdkona 431/2002 Z. Ztovinictve v zneni neskorSich predpi-
sov p&azné prostriedky v hotovosti a v bankach a ceningcaiuju menovitou hodnotou.
Pod’a § 25 ods. 4 pism. d) zdkonada¥nictve, menovitd hodnota je cena, ktora je uve-

dena na p&znych prostriedkoch a cenina20]

.Penazné prostriedky vyjadrené v cudzej mene pfiégea rtovna jednotka na slovensku

menu kurzom vyhlasenym NBS platnym:

e ku diu uskut@gnenia @tovného pripadu

* Kku diu, ku ktorému sa zostavujétovna zavierka

e kinému du, ak to ustanovuje osobitny predpis.
Pri kipe a predaji cudzej meny za slovenskd memyrevode péaznych prostriedkov z
Gctu zriadeného v cudzej mene néetizriadeny v slovenskej mene actulzriadeného
v slovenskej mene nael zriadeny v cudzej mene, pouZijgoiné jednotk&urz, za ktory

boli tieto hodnoty nakupené alebo predang18]
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5 FINAN CNA ANALYZA

5.1 Pojem finanéna analyza

V najSirsom paati pojmom finatina analyza oziajeme rozbor akejkiwvek ekonomickej
¢innosti, v ktorej maju rozhodujucu uUlohu peniazéas. Pod tymto pojmom rozumieme
rozbor finaknej situacie podniku, celého odvetwincelého hospodarstva. Jej hlavnou
Ulohou je poskytouwa informécie o finatnom zdravi podniku, odhélijej slabé a silné
stranky. [14]

Druhy finanénej analyzy

* interna

* externa
Interna finan ¢na analyzasa vykonava pre potreby riadenia podniku a oparetio riade-
nia vyrobného procesu. Vychadza z informacii celéformainého systému podniku,
najma vSak z&ovného informé&ného systému a z internych Gdajov, ktoré nie sindez
dostupné. [6], [14]
Externa finanéna analyzaje vykonavana na zéklade bezne dostupnych dokuwesoib-
jektmi, ktoré su s podnikom v styku, napr. verdgldodavatelia, potencionalni investori,
banka a ini. Externd fin&n4 analyzy vychadza zo zveteyanych finatnych, predovset-

kym (ctovnych informacii. [6], [14]

* expost

* exante
Finanén& analyza ex posje orientovana do minulosti. Snazi sa objasnomentalnu fi-
nartnu situaciu podniku analyzovanim @ni, ktoré sdéasnému stavu predchadzali. [8]
Finanén& analyza ex antesa orientuje na buducrntbs/ychadza zo siasnej ekonomickej
situacie podniku a snazi sa realizOwegatrenia, ktorymi je mozné odstrémiegativne pri-

¢iny s¥asnej situacie. [8]

5.2 Zameranie a predmet finartnej analyzy

Finartna analyza sa vykonava najma pre jednu zo Styragfmovych skupin, ktorymi su
kratkodobi veritelia, dlhodobi veritelia, akcion@&imanagement. Kazda skupina sleduje

iny ciel’ financnej analyzy a pdé toho sa voli jej zameranie a objekt zaujmu. Méde
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zamerd na minulos, kedy sa hodnotia fingné procesy, ktoré prebehli v minulom obdobi,
alebo sa mbéze sustrédia buducnas kedy sa odhaduju budice predpokladané &man
procesy podniku. Predmetom firtarej analyzy moze higiastkovy jav alebo proces, ktoré
sa vykonavaju pre potreby operativneho riadenehalka mbze jedtiao komplexnu fi-
nartn( analyzu, ktora umdhje komplexné hodnotenie podnikli.ide o finarént analyzu

¢iastkovd, alebo komplexnu, musiattgachované rovnaké postupy. [6]

5.3 Postup finantnej analyzy

Finartna analyza sa sklada zo Styroch zékladnych faz.

V prvej faze ide o ziskanie vychodiskovych Udajggrojom Udajov pre externu a internu
finantn analyzu su diovné vykazy, ktorymi su sivaha, vykaz ziskov atsérvykaz cash

flow. Interna finakina analyza navysSe vyuziva udaje kalkulacii, inte$tedistiky a iné.

Druhd faza finatnej analyzy podniku zaha konstruovanie a vyget pomerovych ukazo-
vated’ov. Ide o kvantitativne vyjadrenie fghu medzi jednotlivymi adajmi. Medzi rkajs-

tejSie pouzivané ukazovatele patria:

» ukazovatele likvidity
» ukazovatele obratovosti kapitalu viazaného v paanik
» ukazovatele finatnej Struktary

» ukazovatele rentability

V tretej faze sa porovnavaju ziskané ukazovatelevetenym zakladom. NégstejSie pou-
Zivané porovnavacie zéklady su tri:

1) Porovnanie skutme dosiahnutych ukazovéity s ukazovatami predpokladanymi

vo finantnom plane podniku. Vysledok poukazuje na plneni@éngV podniku

a poskytuje podklady pre finamy plan na buduice obdobie.

2) Porovnanie stasnych ukazovafev s podnikovymi ukazovafei z minulych ob-
dobi. Podnik tak méze &ir, v ktorych oblastiach sa vysledky zlepSuju, papior-
Suju.

3) Porovnanie podnikovych ukazovide s priemernymi ukazovdimi dosahovanymi

podnikmi v rovnakom obore podnikania. Podnik takZem@orovné svoje vysledky
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s vysledkami konkurentov. Predpokladom pre pouiiigto druhu porovnavania

je, aby priemerné ukazovatele v jednotlivych obbrpodnikania boli k dispozicii.

Stvrta faza finatnej analyzy znamena vyhodnotenie vysledkov. Musia zulévodnené
pri¢iny vysledného stavu, ktoré firma ziskala rozboré&nvysledkom by mala podaavr-
hy opatreni na prekonanie nepriaznivych tenderieboana prefbenie pozitivnych tren-

dov.

[6]
5.4 Absolutne ukazovatele

5.4.1 Vertikalna finan ¢na analyza

Je to technika percentného rozboru. Vyjadruje pgedanotlivych zloZiek dtovnych vyka-
zov v percentach k zvolenej zakladni, ktora je pet@ ako 100%. Pre vyjadrenie podielov
suvahy je ako zaklae zvolena vySka aktiv celkom alebo vySka pasivarelk pre ufenie

podielov vykazu zisku a strat vySka celkovych vymoalebo nakladov. [5]

VyuZziva zlaté pravidlo financovania, dadktorého by mal kyrovnaky pomer vilastnych

a cudzich zdrojov. [14]

5.4.2 Horizontalna finanéné analyza

Skama viZahy medzi majetkom a zdrojmi jeho krytia. Trebatpm reSpektouazlaté bi-
lancné pravidlo, poth ktorého na krytie stalych aktiv mozno pduiEn dlhodobé zdroje
financovania, a na krytie obeznych aktiv kratkodatiéoje financovania. PoKige objem
stalych aktiv menSi ako objem dlhodobych zdrojoagmpk je prekapitalizovany. Ak je
covny kapital na krytie stalych aktiv, poruSiloZaté bilakné pravidlo a m6ze to ohrozi
stabilitu podniku. [15]

5.5 Rozdielové ukazovatele finatinej analyzy

Rozdielové ukazovatele slizia k riadeniu fitraey situacie podniku a orientuju sa na lik-

viditu. NajdélezitejSi rozdielovy ukazovditge cisty pracovny kapital, ozgavany aj ako
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prevadzkovy kapital, ktory ma vyrazny vplyv na platnt schopnaspodniku a jeho likvi-
ditu. [4]

5.5.1 Cisty pracovny kapital

Cisty pracovny kapital predstavujas’ obeznych aktiv finame krytych zdrojmi, ktoré s
v podniku k dispozicii. [8]

CPK=0OM-KCZ
Dlhodoby ma- | Vlastny kapital
jetok Dlhodoby
Cudzi kapital .
kapital
CPK dlhodoby
Obezny maje- | Cudzi kapital
tok kratkodoby
Obr. 2.CPK z pozicie aktiv [4]
CPK=DCZ-DM

Dlhodoby maje-| Viastny kapital | 4 qital diho-

tok Cudzi kapital doby
dihodoby y
ObezZny majetok CPK _________ 4
Cudzi kapital
kratkodoby

Obr. 3.CPK z pozicie pasiv [4]

Tvorba pracovného kapitalu nastava pri akofwké naraste poloziek kratkodobych aktiv

v rozvahe alebo pri akomReek poklese kratkodobych zavéazkov firmy. [1]

Podniky by mali poth zasad finatného riadenia stalu potrebu obezného majetku pokry-

vat’ ¢istym pracovnym kapitalom a sezonne potreby obezméhjetku kratkodobym kapi-
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talom. Vy3skacistého pracovného kapitalu je délezitym faktoroRvilility podniku. Cim

s

vySSich hodnét dosahuje, tymégia je schopna'spodniku hradi svoje zavazky. [14]

5.6 Pomerové ukazovatele

Finartné pomerové ukazovatele su zakladom fémapanalyzy. Vznikaju podielom dvoch
absolutnych ukazovdtev. Umo#zuju zrovnavanie medzipodnikové, s priemerom
v odvetvi alebo konkurénymi podnikmi. Triedia sa do skupin gadjednotlivych oblasti

financnej analyzy:

* ukazovatele likvidity

» ukazovatele aktivity

» ukazovatele zadlzenosti
» ukazovatele rentability

» ukazovatele trznej hodnoty podniku

[9]

5.6.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita je ukazovatk schopnosti podniku uspokdjsvoje zavazky. Vyjadruje t&jm je
mozneé plati s tym,¢o je potrebné plati Likvidnost urcitého druhu majetku je schopmos
jeho premeny na pezni formu.Cim rahsia je jeho premenlieos’ na peniaze, tym je
likvidnejsi. [14, 4]

Ukazovat& beznej likvidity

BL = %

Nazyvany tiez likvidita 3.stufa. Vysvetuje, v akom rozsahu kratkodobé aktiva pokryvaju
kratkodobé zavazky, ktorych doba splatnosti jelgmle rovnaka ako premena kratkodo-
bych aktiv na hotova's [1]

Ukazovaté& beZnej likvidity meria platobni schopmogodniku s ofiadom na kratSie ob-

dobie. Vyhovujuca hodnota pre tento ukazolate pohybuje v intervale 1,5-2,5. [9]

Pokid’ ukazovate dosahuje hodnoty 1, znamena to, Ze obezny magetokvna kratkodo-
bym zavazkom. Vtedy je podnikova likvidita rizikqvaretoZze obratka kratkodobych za-

vazkov méze byvysSia nez obratka obeznych aktiv. [4]
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Ukazovat& pohotovej likvidity

_ OA-zasoby
KCZ

PL

Nazyvany tieZ likvidita 2.stufa. LepSie vystihuje okamzitl platobni schophpsdniku,
a to tym, Ze wleni zasoby, najmenej likvidna polozku obeznychwaHKtlajmenej likvidné
su preto, Ze obsahuju zasoby hotovych vyrobkovotpwehrov, surovin, materialu dt

ktoré kel sa nepredaju mozu nartigealizovaténog’ zasob. [1]

Optimélna hodnota tohto ukazovidesa pohybuje v intervale 1-1,5. Kriticka hodnatdl j

a podnik sa musi spoliefiaa predaj zasob. [4]

Ukazovat& okamzitej likvidity

- M
KCZ

OL

Nazyvany aj likvidita 1.stufa, alebo hotovostna likvidita. Hodnota ukazovatby mala
nadobudé hodnét v rozmedzi 0,2-0,5. [4]

Riadenie kratkodobych prebytkov likvidity

Prebyvajuce a nevyuzité peniaze predstavuju stislfich prilezitosti. Je délezité igmzné
prostriedky zhodnocovaa tak predchadfZaymto stratdm. Prebytok pi@znych prostried-
kov treba vyuzivav prospech firmy. R&zné prostriedky sa moézu investowi majetko-
vych alebo dlZznych cennych papierov, vibzna terminovany vklad, alebo potiZi

k podpore predajowj ako splatku uveru. [4]

5.6.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruju hospodarenie podnijeho aktivami. Hodnotia viazanos
kapitalu v jednotlivych zloZkach aktiv a ich aktévayuZivanie. Ak ich m& viac ako je po-
trebné, vznikaju mu zbytoé naklady spojené s ich drzanim a tiez nizky Zd¢kich ma
malo, pripravuje sa o trzby, ktoré by mohol ztskdodnoty ukazovatev sa meraju v jed-
notkachc¢asu, vyjadruju kiko dni trva jedna obratka, alebo vyjadruji@ioobratov kon-

krétneho druhu majetku za istgisovy interval. [14], [7]
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Obrat aktiv
OA= trzl':)y
aktive

Ukazovaté& udava, kékokrat sa aktiva obratia zacité ¢asové obdobie, teda vyjadruje,
kolko trzieb prina3a 1 koruna investovaného v aktivath je tento ukazovafevy3si,

tym dosiahne podnik vysSie trzby pri nizSej hodmotgetku. [8]
Obrat aktiv m6Zemé&enit’ na obrat stalych aktiv a obrat celkovych aktiv.

Pri obrate stalych (fixnych) aktiv sa meria efektivngsvyuzitia budovy a zariadeni. Ten-
to ukazovatk je dolezity pri rozhodovani o zaobstardiaiSich prostriedkov. Pri jeho pou-
Zivani vznik4 problém zradiska medzipodnikového zrovnania.d&e su vSetky aktiva
okrem p@azi v &tovnictve vedené v historickych cenach, inflaci@sspuje silné pod-
hodnotenie tychto aktiv. Preto Resa porovna hodnota ukazouaeobratu stalych aktiv
medzi starSou a novSou firmou, starSia firma vyj@atysSi obrat stalych aktiv. Nizka
hodnota tohto ukazovdi® v zrovnani s odvetvovym priemerom napoveda oekéi@hom

vyuziti vyrobnych kapacit. [1]

Pri obrate celkovych aktivsa meria intenzita pouZitia celkovych aktiv. Ho@dnokazova-

tela nizSia ako odvetvovy priemer znamena potrebui2g&y alebo znifiaktiva. [7]

Obrat zasob

trzby
zasobhy

Oz =

Ukazovaté vyjadruje, kdkokrat sa obréatia zasoby za damgovy interval, zw§ajne za 1
rok. Cim je hodnota v porovnani s odvetvovym priemeroa$iaj tym méa podnik viac pre-
bytocnych zasob a tym aj nizSiu vynosrioBokid je jeho hodnota v porovnani s odvetvo-

vym priemerom vysSia, podnik nema nadibyid zasoby. [7]

Problémom pri vypéte tohto ukazovata je, Ze trzby odrézaju cel@rl aktivitu podniku,
kym zasoby len k danému okamziku. Preto pre ziskskut@éného poliadu sa pouzivaju
priemerné roné zasoby. Tie sa vypibaju bul’ ako si@et stavu zasob na konci kazdého
mesiaca a podelia sa dvanastimi, alebo @ paiatoény stav zasob na atku roku

a kone€ny stav na konci roku a podelia sa dvomi. [1]
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Doba obratu zasob

zavsoby[:860
trzby

DOZ =

Ukazovaté vyjadruje, kdko dni trva jedna obratka zasob, udava tefa ktory je potreb-
ny, kym sa pgazné prostriedky premenia cez vyrobnu a predajmi #hova na p@zné

prostriedky, pri vzniku rénych trzieb v danej vyske. [15]

Obrat poh’adavok

_ trzby
pohladavky

Ukazovaté vypoveda o tom, Kikokrat sa pofadavky obratia za danfasovy interval,

teda ako rychlo sa premenia na peniaze. [14]

Doba obratu polfadavok

_ pOhl?dakaEBGO
trzby

DOP

Ukazovaté doby obratu pofadavok je tiez nazyvany doba splatnosti llaalavok alebo
doba inkasa pdiadavok. Udavatasovy rozdiel medzi predajom a prijatim platby,ated
kolko dni v priemere trv4, kym od realizicie predd@d k inkasu. Vyjadruje get dni,

v priebehu ktorych je inkaso p&zi za trzby drzané v pbddavkach. [1]

Doba obratu zavéazkov

za\v/az ky[:B 60
trzby

DOZ =

Ukazovaté& doby obratu zavazkov je tiez nazyvany doba spsdirmavazkov alebo doba
Uhrady zavéazkov. Vyjadruje dobu trvania Uhrady z&ugpodniku od momentu jeho vzni-
ku. Porovnava sa s dobou splatnostiljaaldvok a mali by dosiahtiaspa priblizné hod-
noty. Ak je medzi tymito dvoma ukazovémei vel’ky rozdiel, hovori to

o nekonsolidovanych hospodarskychtratzoch. [15]
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6 CHARAKTERISTIKA SPOLO CNOSTI

6.1 Profil spolo¢nosti

V roku 1951 vznikla v Tretine Krajska vodohospodarska sprava a v roku 1957 reg
stali Vodohospodarske stavby. VOD-EKO a.s. so sidioTrer€ine vznikla transforma-

ciou zo Statneho podniku Vodohospodarske stavbgjv1892.

Uz od vzniku VOD-EKO a.s. ma firma pevné postavenadzi najvyznamnejSimi staveb-
nymi podnikmi na Slovensku. Je to hlavne z dévd#usa dokazala prisposélgoziadav-
kam tuzemskych a najma zahramjich investorov. Stasné vyborné vysledky vo svojom
obore spolénos’ dosahuje spolu s profesionalne zdatnym managementechnikmi
a vysokokvalifikovanymi remeselnikmi a strojniknZiamestnanci na vSetkych podniko-
vych drovniach maju dostatioé materialne zabezgnie,co zabezpéuje predpoklad op-

timélnej prace.

Na nasledujucom obrazku je znazornené logo $pokdi:

vOD
EKO

Obr. 4. Logo spoknosti [21]

6.1.1 Z&kladné udaje o spol@nosti

Obchodné meno: VOD-EKO a.s.

Sidlo: Zlatovska 2193/33,
911 38, Tretin

ICO: 31411908

DIC: 2020383717

|ICDPH: SK2020383717

Zakladné imanie:

55 158 000 Sk
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6.2 Orientacia spolanosti

Zakladnou filozofiou spoknosti je orientacia na zakaznika, na jeho potrebyiamia.
VOD-EKO a.s. zamestnava odbornikov, ktori dokéazkazaikov oboznanii s platnou
legislativou, s moZndami ziskania vhodnych priestorosi, pozemkov a pokh konkrét-
nych priani a poziadaviek naprojektdya po vybaveni potrebnych povoleni zrealizova

dielo vo vysokej kvalite a v dohodnutom termine.

6.3 Predmet podnikania

Spolanog’ VOD — EKO, a . s. Trefin ponuka sluzby v oblasti projektovej dokumentacie
pripravy infrastruktary a vystavby ekologickych \s&b. Okrem dodavakskych aktivit

v odboroch vodohospodarskych, inzinierskych, dopyak a pozemnych stavieb, zabezpe-
cuje aj murarske, klampiarske, zatnicke, izolé&né, elektorinStatmé, plynoinstalatérske,

dielenské a opravarenské prace.

VOD - EKO, a . s. Trafin svojimi kapacitami pokryva hlavnu stavebnu vyroBisponu-
je beténovou vyraiiou so Zeleziarskym strediskom, vlastnou vyimb Strkopieskov, beto-
namou, a zameriava sa aj t@nosti suvisiace s vystavbou bytovych domov, vwratadvi-
siacej infraStruktury.

Sluzby:

« vyhladavanie pozemkov pre investora vratane spracoygoeetrickych planov

a zabezpeenie vykupu pozemkov

« vypracovanie projektovej dokumentacie v Urovni #ydzadanie stavby, pro-
jekt stavby a realizany projekt vratane odsuhlasenia so zainteresovamystitU-
ciami

« zabezpeéenie inzinierskej¢innosti k vydaniu Uzemného rozhodnutia, stavebné-
ho povolenia, dozorovanie a kolaudacia jednotliviygiov stavieb

+ realizcia stavieb

o vyrobné a skladové haly
o iné pozemné stavbyéerpacie stanice PH, servisné a polyitmék objekty

o vodohospodarske stavbycistiarne odpadovych véd, vodojemy, zavlahové

stavby, vodostavebné nadrze
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o inzinierske stavby (komunikacie, plynovody, kamatie, vodovody, kablo-

vody, parovody)
« realizacia elektroinStataych prac
« prenajom dopravy a stavebnych strojov, stavebnéagap
o nakladna
o S$pecialna
« vyroba a montaz o€evych konstrukcii a zanmmickych vyrobkov
« vyroba a predaj Strkopieskov a betonovych zmesi

« vyroba a predaj prefabrikovanych vyrobkov — karal# skruze a dna, Sachto-
vé poklopy, stutlové skruze a zakrytové dosky, vodomerné Sachtynyneys-

tém vodojemov, betdénova dlazba a obrubniky, cgsamély, betonova zmes

- dopravné stavby a Upravy pléch
o vnutrosidliskové komunikacie
o chodniky

« priemyselné a dopravné stavby
o montované haly (skladové, prevadzkové, priemyseloéphospodarske)
o cerpacie stanice pohonnych hmét PHM
o rekonstrukcie - pozemné stavby

« oprava dopravnych a stavebnych mechanizmov

« revizie a skusky vyhradenych plynovych a elektratkyariadeni

+ ¢innog’ stavebného dozoru

6.4 Ludské zdroje

Spolanog’ k 31.12.2008 vykazovala 237 fyzickych osob, z t@R8ozien, ktorych vzdela-

nostna a vekova Struktdra je nasledovna:
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Vzdelanostna struktura

10% 6%

22% m zakladnéwvzdelanie

m yyuceni
stredoskolske vzdelanie

vysokoskolské vzdelanie

Obr. 5. Vzdelanostna Struktara zamestnancov [mkaspracovanie pdd 21]

Vekova struktura
€%
46% W 0- 25 rokav
W 26- 40 rokaov

041- 50 rokov
O051- 60 rokov

Obr. 6. Vekova Struktira zamestnancov [vlastn@@pranie poth 21]
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Obr. 7. Organizané Struktura spolénosti [21]
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7 ZASOBY

7.1 Uétovanie zasob

Akciova spolénog’ ma povinnog ctova® o zasobachspdsobom A Spol@nog’

VOD-EKO a.s. eviduje zasoby v nasledujucich polakka

Material — 11

Na (&te 11 — Materiél sa analyticky rozliSujudly Obstaranie materidlu, Material na sklade

a Material na ceste.

Na (te 111 — Obstaranie materidlusa analyticky rozliSuju dtly Obstaranie materialu,

Obstaranie materialu Pigghy a Obstaranie materialu — obstaravacie naklady.

Na (tte 112 — Material na sklade (MNS)sa analyticky rozliSuju &ty MNS zakladny,
MNS — zékladny — bez ON, Potraviny, DHM, MNS drobdmyotny majetok bez ON, Na-
hradné diely, Nahradné diely bez ON, Renovovanéadiig diely, Renovované nahradné
diely bez ON, Pohonné hmoty, PHL bez ON, Ostatmpgany material, Ostatny pomocny
material bez ON, Obaly vratné, Obaly vratné bez @Naklady na obstaranie materialo-

vych zasob.

Z&soby vlastnej vyroby - 12

Na Wte 12 — Zasoby vlastnej vyrobysa analyticky rozliSujudily Nedokoriena vyroba,

Polotovary vlastnej vyroby, Vyrobky a Zvierata.

Na te 121 — Nedokorena vyrobasa analyticky rozliSujudily Nedokorena vyroba,
Nedokorgena vyroba — material a Nedokema vyroba — vyrobky.
Tovar — 13

Na (te 13 — Tovar sa analyticky rozliSuja dily Obstaranie tovaru, Tovar na sklade av

predajniach a Tovar na ceste.

Opravné polozky k zasobam — 19

Na (tte 19 — Opravné polozky k zasobansa rozliSuju analytickédty Opravné polozky

k materidlu, Opravné polozky k nedokenej vyrobe, Opravné polozky k polotovarom
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vlastnej vyroby, Opravné polozky k vyrobkom, Opréavmolozky k zvieratam a Opravneé

polozky k tovaru.

Nasledujuca talika zobrazuje vySku zasob aich jednotlivych poloareokoch 2005-

2008 v tis. Sk:

Tab. 1. Polozky zasob [vlastné spracovanie/adi ]

2005 | 2006| 2007| 2008
Zasoby 17 416 43 133 29 956 16 725
- Material 15 899 20 324 28 052 15 678
- Nedokoriena vyroba 150 21 393 343 218
- Vyrobky 1349 1384 1524 781
- Tovar 0 32 37 48
- Poskytnuté preddavky na zasoby 18 0 0 0

Spolanos” VOD-EKO a.s. vykazovalar roku 2005 zdsoby vo vySke 17 416 tis. Sk,
z ¢oho najvéSiu polozku predstavoval material. V tomto roku lspoog’ realizovala ok-
rem iného stavby Danfoss Compressors v Zlatych wiaah a CHARVAT Slovakia
v Trertianskej Turnej, kde sa jednalo o rekonStrukciu kbyseh, skladovych

a administrativnych priestorov, Upravu vnatornyoBtalacii a napojenie na komunikéacie.
V roku 2006 zo sledovanych rokov dosahuje vysSka zasob najvy®&&idnotu, ato
43 133 tis. Sk. Je to dané tym, Ze v tomto rokuaipog’ realizovala okrem iného stavby
OKE Plastic Trebatice a EUROPIN v Ttganskych Stankovciach, ktoré si vyzadovali
kompletni stavbu montazno-administrativnej a vymshdministrativnej budovy, parko-
visk a napojenie na komunikaciu a inzZinierske sig¢teoku 2007 hodnota zasob klesla,
nie vSak rapidne. Vtomto roku spohms’ realizovala okrem iného stavbu
LINDENMAIER v Suranoch, ktory si vyzadoval stavbyrebnych priestorov, administra-
tivnej budovy, zavodnej techniky a parkovisk. Tektrealizovala BEKAERT v Hlohovci,
kde sa jednalo len o rekonStrukciu vyrobnych post a Gpravy Satni a socialnych zaria-
deni.V roku 2008 vySka zasob opéklesa, a dosahuje tak najnizSiu hodnotu zo vSatkyc

sledovanych rokov, a to 16 725 tis. Sk.
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7.1.1 Drobny hmotny majetok

Majetok, ktorého doba pouZiteosti v akciovej spoknosti je dihSia ako 1 rok a ocene-
nie je nizSie ako 30.000,- Sk sa ¢aije na prislusny det zasob s vynimkou majetku
obstaraného formou lizingu, ktorého cena obstargnigzSia ako 30 000,- Sk a doba

pouzitd’nosti je dihSia ako 1 rok, o ktorondtdje ako o dlhodobom hmotnom majetku.

7.1.2 Zéasoby nakupovaného materialu

Druhy nakupovaného materialu Obstaravacia cena
* Nakup odbornej literatury do 1000,- Sk/kus
* PHL pri osobnych vozidlach do vysky obsahu nasdadla

» Napl do kyslikovych a plynovych flias pbd potreby a.s.

* Vizitky pod’a potreby a.s.

7.1.3 Zasoby vlastnej vyroby

Pri zasobach vlastnej vyrobytaje spol@nos’ materialové a vyrobné naklady najskor
priamo do nékladov na prislusné nakladové druhypApracovanosti nedokdanej vyroby

a hotovych vyrobkov &tuje 1x meséne. Pre jednotlivé stupne rozpracovanosti akciova
spolanog’ zostavuje kalkukné listy jednotlivych produktov (vyrobkov), ktoré stas-

tou evidencie potrebnej pre @goanie skladovanych zasob.

7.2 Ocaiovanie zasob

7.2.1 Ocaiovanie ku diu uskutoénenia iétovnéeho pripadu

Pri ocaéiovani zasob kuridl uskut@nenia @tovného pripadu sa VOD-EKO a.s. riadi § 25

ods. 1 zakona ocfovnictve v zneni neskorSich predpisov.
a) nakupené zasoby sa éo@l obstaravacou cenou,
b) zasoby vytvorené vlastn@innog’ou sa ocguju vlastnymi nakladmi,

c) prichovky a prirastky zvierat sa @cgd vlastnymi nakladmi, ak nie je mozné zisti

vlastné naklady oéelju sareproduk énou obstaravacou cenou
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d) v pripade bezodplatného nadobudnutia alebo pretasdkob na zaklade fyzickej inven-

tury sa ocauju reproduk énou obstaravacou cenou.

Zavlastné nakladypre &ely ocenenia sa Wtovnictve povazuju:
a) priame naklady vynalozené na vyrobu alebocinaog’,

b) ¢ag’ nepriamych nakladov, ktora sat@huje na vyrobu alebo infinnog’, ak sa da

spd’ahlivo ukit’ a priradi’ ku konkrétnej vyrobe alebnnosti.

Pri kalkulacii vlastnych nakladov naely aktivovania vlastnych vykonov do majetku je
dolezité identifikovd a vymedz rozsah vlastnych nakladov. Tie polozky nakladdeyé
nemozno jednoznéne priradit’ konkrétnym vykonom aleb&nnostiam, sa do vlastnych
nakladov aktivovanych vykonomezahfiiaju, ale &tuju sa donakladov prislusSného &

tovného obdobia, v ktorom vznikli.

7.2.2 Ocaiovanie zasob pri inventarizacii

Ak akciova spolénog’ pri inventarizacii zisti, Zze predajna cer@sobzniZzena o naklady
spojené s predajom je niZSia, neZz cena pouZit&madenenie v diovnictve, zasoby sa

ocenia v dtovnictve a v ttovnej zavierke toutaizSou cenu

7.3 Opravna polozka k zasobam

7.3.1 Opravna polozka k materialu

Akciova spol@nog’ vytvara opravnu polozku k materialu v nasledujigcipadoch:

« ak &tovna hodnota materidlu ¥idvnictve je vySSia ako jeho hodnota, za ktora by

sa obstaral ¥ase inventarizacie
» ak ide o materidl, ktorého vyuZzitie ¥tdvnej jednotke je otazne

* v pripade odcudzenia materialu, ak k datumu uzawmiar@&tovnych knih nie je de-

finitivne rozhodnuté o rieSeni odcudzenia

» v pripade znehodnotenia materialu, ak k datumuiaeavia @tovnych knih nie je

znama vyska znehodnotenia v plnom rozsahu
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Akciova spol@énog’ tvori opravnu polozku v takej vyske, aby hodnotaterialu zodpove-

dala jeho skutinej Uzitkovej hodnote prestovnu jednotku.

Ak akciova spoldnog’ vlastni material, ktory nevie vyuZitvénapr. material, ktory vyuzi-
vala pri predchadzajucich technoldgiach a podgtitepravnu polozku vo vyske rozdielu

uctovnej hodnoty a hodnoty, za ktoru je schopny negioty material odpreda

7.3.2 Opravna polozka k nedokoréenej vyrobe

Akciova spol@énog’ vytvara opravnu polozku k nedok@mej vyrobe v nasledujucich pri-

padoch:
» ak akciova spoknog’ predpoklada, Ze nedokiena vyroba sa nebude finalizéwea
nema preiu iné vyuzitie

« ak ttovna hodnota nedokoenej vyroby je vysSia ako &isné naklady, za ktoré by

sa vyrobila

7.3.3 Opravna polozka k vyrobkom a k tovaru

Akciova spol@énog’ vytvara opravnu polozku k vyrobkom (k tovaru) \sleaujucich pri-

padoch:

» ak je obratka vyrobkov (tovaru) mala alebo Ziadmacgnos ich vyuzitia v @tov-
nej jednotke je vigmi nizka, v tomto pripade je nevyhnutné odhadich moznu
predajnu cenu a ak je niZSia ako icowrna hodnota, je nevyhnutné rozdiel z tych-

to oceneni vyjadtiako opravnu polozku

e v pripade odcudzenia vyrobkov (tovaru), ak k datumavierania &tovnych knih

nie je rozhodnuté o rieSeni tohto odcudzenia
» v pripade znehodnotenia vyrobkov (tovaru), ak kunht uzavierania diovnych
knih eSte nie je znama vySka znehodnotenia v phoasahu
Akciova spol@nog’ tvori opravnu poloZzku k vyrobkom v takej vyske, aby hodnota vy-

robkov zodpovedala skutoej hodnote pre akciovu spdlms’.

Za tvorbu opravnej polozky k vyrobkom je zodpovedmgterialova dtovnicka vyrobkov.
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Opravna polozka k tovaru by sa mala tvotivo vyske rozdielu medzi skladovou cenou
(&tovnou hodnotou) a moznymi prijmami z predaja tavanizené o naklady spojené

s jeho predajom.

7.4 Inventarizdcia zasob

Fyzicka inventlra zasob sa v spolosti uskuténuje minimalne 1x réne k 31.oktébru
bezného roka v zmysle prikazu generalneho riaigpol@nosti o vykonani inventariza-
cie. Okrem toho fyzicku inventaru zasob méze ak&isgol@énog’ vykonava kedykd'vek
v priebehu Gtovného obdobia. Inventariz@é rozdiely sa &uju do obdobia, za ktoré sa

inventarizaciou stav zasob overuje.

'

Inventariz&nymi rozdielmi s manko, Skoda, o ktorych akciopéletnog’ (¢tuje na dte
549 — Manka a skody z hospodars&enosti, alebo prebytok, ktory je &&'ou vynosov

z hospodarskejinnosti a @tuje sa na tte 648 — Ostatné vynosy z hospodarsgkajosti.
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8 POHLIADAVKY

8.1 U¢tovanie po’adavok
Spolanog’ VOD-EKO a.s. eviduje pdladavky v nasledujucich polozkach:
Pohradavky — 31

Na (tte 31 — Polradavky sa analyticky rozliSuju diy Odberatelia, Zmenky na inkaso,

Polradavky za eskontované cenné papiere, Poskytnudéarky a Ostatné péadavky.

Na &te 311 — Odberateliasa analyticky rozliSujudily Stavebné prace, Pkadavky dlho-
dobé, Stavebné prace tuzemské EUR, Stavebné pzeamiké EUR — dlhodobé, Ostatné
prace, Predaj vyrobkov a Ubytovanie Paayy.

Na (te 314 — Poskytnuté preddavkysa analyticky rozliSujudly Poskytnuté prevadzkové
zalohy na material zahramié, Poskytnuté prevadzkové zalohy na prace, Pasiéypred-

davky na material a Poskytnuté preddavky DPH.

Na &te 315 — Ostatné pohadavky sa analyticky rozliSuju dily Ostatné poFadavky,
Ostatné pofadavky — predaj pozemku a Ostatnéljaatavky z postlipenia.

Nasledujuca talika zobrazuje vysku dlhodobych a kratkodobychlpdavok a ich polo-
ziek v rokoch 2005-2008 v tis. Sk:

Tab. 2. Polozky pdadavok [vlastné spracovanie pad21]

2 005 2 006 2007 2008
Dlhodobé pol’adavky 1959 4614 25232 22192
- Polradavky z obch.styku 1391 35000 24977 21100
- Odlozena déova poliadavka 568 1114 255 1092
Kratkodobé pohradavky 87 669 134974 230916 126 103
- Polfadavky z obch.styku 87 183134 778 230080 123 930
- Daiové polifadavky 0 0 787 1577
- Iné poltadavky 486 196 49 596

Spolaénog’ VOD-EKO a.s. vykazuje podstatne viac kratkodobpohadavok nez dlho-
dobych. KéZe ich doba splatnosti je do 1 roka, zabéajieplatobni schopnégpodniku.
Pre podnik su potrebné fddiska krytia kratkodobych zavéazkov, ktorych vygkariamo



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 49

umerné vyske kratkodobych g@davok, ako vyplyva zo suvahy spatosti, ktora je uve-

dend v prilohe I. Zachovava sa tym zlaté litenpravidlo.

Tabu’ka poukazuje aj na to, zed&u cas’ z dlhodobych aj kratkodobych piadavok tvo-

ria poH’adavky z obchodného styku a len mé&&@’ tvoria odloZzené devé polfadavky.

8.2 Ocaiovanie pol’adavok

Pri oceiovani poliadavok ku du uskut@nenia @tovného pripadu sa VOD-EKO a.s. riadi

8§ 25 ods. 1 zakona @tdvnictve v zneni neskorSich predpisov.

PoH’adavky pri ich vzniku sa odaju menovitou hodnotoy poH’adavky pri odplathom
nadobudnuti a pdadavky nadobudnuté vkladom do zakladného iman@ceauju obsta-

rAvacou cenou

8.3 Opravna polozka k poh’adavkam

Akciova spol@nog’ tvori opravné polozky k pdadavkamak existuje pochybnog o ich

splateni(pohradavky su po lehote splatnosti), pripadne k dihgdopoadavkam.

Pri posudzovani vymozenosti gdaldavky akciova spotmogs’ postupuje individualne pri
kazdej poliadavke ( sleduje vysSku pbddavky, vZahy s diznikom, finamu situaciu dlz-

nika, vyhlasenie konkurzu a vyrovnania a pod.).

Akciova spol@nog’ tvori opravnu polozku k pdadavkam v takej vySke, aby dostala real-

nu vySku vymoZziténych polfadavok.

Opravné polozky sa tvoria len k tym pgadavkam,u ktorych je pravdepodobnog’

Uhrady (aspd ¢iastainej). Ak Uhrada je nepravdepodobna, faatévka sa odpiSe.

Ak akciova spolénos’ ma pochybnosti o splateni daldlavky alebo jefasti, ktora znie na
cudziu menu, tvori opravnu polozku prioritne v cejdmene a nasledne opravnu polozku
prep@itava kurzom NBS ku it tvorby opravnej polozky k péadavkam na slovensku

menu.
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Akciova spol@nog’ tvori opravnu polozku k dihodobym poH’adavkam vo vySke odu-
ro¢enej hodnoty gakavanych buducich paznych prijmov. Odukena hodnota predstavu-
je stasnu hodnotu buducich fe&Znych prijmov. Opravna polozka sa potontisly ako
rozdiel medzi menovitou hodnotou galdavky a odurgenou hodnotou dakavanych bu-

ducich p&aznych prijmov (upravuje pdadavku na realnu hodnotu).
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9 KRATKODOBY FINAN CNY MAJETOK

9.1 Uétovanie kratkodobého finaniného majetku

Spolaénog’ VOD-EKO a.s. eviduje kratkodoby finémy majetok v nasledujucich poloz-
kach:

Peniaze — 21

Na (&te 21 — Peniazesa analyticky rozliSujudly Pokladnica a Ceniny.

Na (tte 211 — Pokladnicasa analyticky rozliSujudly Pokladnica SK hlavng, & HRK,
GBP a USD.
Na (tte 213 — Ceninysa analyticky rozliSujadly stravné listky, stravné listky hlavna pok-

ladnica, znamky a kolky.

Uéty v bankach - 22

Na (te 22 — Kty v bankach sa nachadzasét Bankové dty.

BezZné bankové avery — 23

Na &te 23 — BeZzné bankové Gverga analyticky rozliSujudly Kratkodobé bankové Uve-

ry a Eskontné avery.

Iné kratkodobé finanéné vypomoci — 24

Na (&te 24 — Iné kratkodobé finartné vypomocisa analyticky rozliSuja diy Vydané

kratkodobé dlhopisy a Ostatné kratkodobé fimenvypomaoci.

Kratkodoby finan ¢ny majetok — 25

Na te 25 — Kratkodoby finanény majetek sa analyticky rozliSujudily Majetkové cenné
papiere na obchodovanie, Vlastné akcie a vlastobaané podiely, Dlhové cenné papiere
na obchodovanie, Vlastné dlhopisy, Dlhové cennéepaso splatna®u do jedného roka
drzané do splatnosti, Ostatné realizokraéecenné papiere, Obstaranie kratkodobého fi-

nartného majetku a Obstaranie kratkodobého fin@ho majetku.
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Prevody medzi finartnymi Gétami — 26

Na (&te 26 - Prevody medzi finagnymi Uétami sa @tuje o peniazoch na ceste.

Opravné polozky ku kratkodobému finanénému majetku — 29

Nasledujuca taldika zobrazuje hodnotu kratkodobého fitia@ho majetku a jeho poloziek
v rokoch 2005-2008 v tis. Sk:

Tab. 3. PoloZzky kratkodobého firaého majetku [vlastné spracovanie

poda 21]
2005 | 2006| 2007| 2009
Finanéné &ty 20 340 12 102 45 457 33 135
- Peniaze 20p 305 297 223
- Usty v bankéch 2013811 797 45160 32912

Spolaénog’ VOD-EKO a.s. drzi w&Sinu svojich finagnych prostriedkov na bankovych

Gctoch a len maldag’ v hotovosti. NajvysSiu hodnotu dosahuju fitia@ (Ety v roku 2007,

v we
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10 FINAN CNA ANALYZA

10.1 Absolutne ukazovatele

10.1.1 Vertikalna analyza

Z hradiska majetkovej Struktary vertikalnej analyzy Isgoosti VOD-EKO a.s. , ktora je
siag’ou prilohy Il, je v rokoch 2005-2007 zjavny rastpodiel obezného majetku na tkor
dlhodobého majetku. V rdmci obezného majetku ndjvgarast predstavuju zasoby a krat-
kodobé pobadavky. Zo zasob najvyS§Siu hodnotu vykazuje madterialen

v zanedbaténych ciastkach nedokamna vyroba, tovar avyrobky. Kée sa jedna
o stavebnu firmu, podiel obezného majetku na cellovaktivach, a tiez podiel jednotli-
vych poloziek zdsob na celkovych zasobadch moZnoazmxa za zodpovedajuci.
Z dlhodobého majetku spdaloosti najvysSi podiel vykazuje dlhodoby hmotny rale

a to konkrétne stavby a pozemky. Najvyssi podieoBho majetku predstavuju kratkodo-

bé polfadavky z obchodného styku.

Nasledujuci graf zobrazuje podiel dlhodobého a nbbd majetku na celkovych aktivach
spolanosti v rokoch 2005-2008:

Polozky aktiv

2005 2006 200

Obr. 8. Polozky aktiv [vlastné spracovanie fed1]
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Nasledujuci graf zobrazuje podiel jednotlivych poék obezného majetku spotwmsti
v rokoch 2005-2008:

PoloZky obeiného
majetku

2006 2007

Obr. 9. PoloZky obeZného majetku [vlastné spratievpod-
la 21]

Z hradiska finaginej Struktlry spolénosti VOD-EKO a.s. v rokoch 2005-2008 s vynim-
kou roku 2007 je podiel vlastnych a cudzich zdragkmer vyrovnanyim sa v roku 2007
poruSuje zlaté pravidlo financovania, ktoré howwrovnakom pomere vlastnych a cudzich
zdrojov. Napriek tomu je tato skutwog’ prijatd’na. Za prijaténu sa povaZzuje skuinog’,

ak cudzie zdroje tvoria okolo 70% z celkovych zdvokrytia majetku, pretoze cudzi kapi-

tal je obvykle lacnejSi nez vlastny.

Nasledujuci graf zobrazuje pomer vlastného kapitéleudzim zdrojom v rokoch
2005-2008:

Polozky pasiv

2005 2006 2007

Obr. 10. PoloZky pasiv [vlastné spracovanie/jpcell ]
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10.1.2 Horizontalna analyza

V horizontélnej analyze spalnosti VOD-EKO a.s., ktoréa je 8ag’ou prilohy Ill, je patrné,

Ze v roku 2006 a 2007 nastal narast celkovych algfwolany prevazne narastom obezné-
ho majetku. V roku 2008 doslo k znizeniu celkovggtiv, ktoré bolo spdsobené vyraznym
znizenim obezného majetku. Pri porovnani roku 2068u 2005 je zjavny narast celko-

vych aktiv, vyvolany narastom dlhodobého aj obednéhjetku.

V rokoch 2005-2008 spataos’ zaznamenava narast vlastnych zdrojov na celkopgsit
vach, maximalne vSak do vySky 12%. Tento podiddazalym rokom znizuje. Cudzie zdro-

je rasta v rokoch 2005-2007 vyraznejSie, a to ®4%.

Nasledujuci graf poukazuje na financovanie obeZnétagetku kratkodobymi cudzimi
zdrojmi a dlhodobého majetku dlhodobymi zdrojmagréttvoria vlastny kapital a dlhodobé

zavazky:

2005 2006

Obr. 11. Financovanie majetku [vlastné spracovguda 21]
Graf financovania majetku poukazuje na to, Ze htanadastného kapitalu spolu
s dlhodobymi cudzimi zdrojmi je ¥&ia nez hodnota dlhodobého majetku a hodnota krat-
kodobych cudzich zdrojov je nizSia nez hodnota nbka majetku, spotmos’ teda nepo-

ruSila zlaté bilatné pravidlo.
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10.2Rozdielové ukazovatele

10.2.1 Cisty pracovny kapital
Nasledujica tabika poukazuje na hodno€@PK v rokoch 2005-2008 v tis. Sk:

Tab. 4.CPK spola@nosti [vlastné spracovanie ptai21]

2 005 2 006 2 007 2 008
Kratkodobé cudzie zdrojg 74 102136 336 229 506 137 937
Obezny majetok 127 384 194 823 331561 198 155
Cisty pracovny kapital 53282 58487 102055 60218

Vyvoj CPK je vo v3etkych rokoch 2005-2008 pozitivig,znamena, Ze hodnota obezného
majetku je vySSia neZz hodnota kratkodobych zavazktrych splacanie je financované
tymto majetkom. Spolmos’ ma teda dasfinancnych prostriedkov na krytie aj néaka-
vanych zavazkovgo vypoveda o pozitivnej platobnej schopnosti sfrobsti. Najma

v rokoch 2005-2007 je zaznamenany vysoky €K, ¢o je dané tym, Ze vyrazne vzrastla

hodnota obezného majetku, najma v polozkd’ad&vok z obchodného styku.

Nasledujuci graf znazouje vyvoj obezného majetku, kratkodobych zavazk@P& spo-
lo¢nosti v rokoch 2005-2008:

350000

300000 A

/\
e N\ PR
///

Kratkodobé cudzie
zdroje

100000 .___/\ ~&—0beiny majetok

150 000

Obr. 12. VyvoCPK [vlastné spracovanie pda 21]

Z grafu je zrejmé, Ze obeZny majetok vo vSetkydtoch prevySuje kratkodobé zavazky,
¢o ma za ptiinu kladnt hodnotd'PK.
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10.3Pomerové ukazovatele

10.3.1 Ukazovatele likvidity

Pre vypdaet likvidity sa vychadzalo z udajov v tdlie, ktoré su uvedené v tis. Sk:

Tab. 5. Udaje pre vypet likvidity [vlastné spracovanie pfal21]

2 005 2 006 2 007 2 008
ObeZny majetok 127 384 194 823 331561 198 155
a z toho:
Zasobhy 17416 43133 29956 16 725
Finartné (ty 20340 12102 45457 33135
Kratkodobé cudzie zdroje 74 102 136 336 229506 137 937
Kratkodobé zavazky 73502128 236 219 838 128 269
Bankové Gvery a vypomaoci 600 8 100 9 668 9 668

Tab. 6. Likvidita spolénosti [vlastné spracovanie ptai21]

Doporuéené
2 005 2 006 2 007 2 008 hodnoty MPO
Bezna likvidita 1,72 1,43 1,44 1,44 1,5-2,5
Pohotova likvidita 1,48 1,11 1,31 1,32 1-15
Okamzita likvidita 0,27 0,09 0,20 0,24 0,2-0,5
CPK/OA 41,83% 30,02% 30,78% 30,39%  30-50%

Pri porovnani hodnét vygitanych v tabtke s doportenymi hodnotami MPO je zrejmé,
Ze bezZna likvidita sa vymyka priemerom v rokoch 0802008, nie v3ak rapidne. Je to
spbsobené najma tym, ze od roku 2006 vzrasta vi§sk&odobych cudzich zdrojov vo
vaSom pomere nez obezny majetok. V dogenom intervale sa nachadza iba v roku

2005, kedy kratkodobé cudzie zdroje tvoria prildirolovicu hodnoty obezného majetku.

Pri zrovnani hodnét pohotovej likvidity s dopoéemym priemerom sa tdto hodnota nevy-
myka priemeru ani v jednom zo sledovanych rokovjndaiu hodnotu dosahuje v roku
2006, ¢o je dané vysokou hodnotou zasob. Po ictitadi od obezného majetku je jeho

hodnota takmer zhodna s kratkodobymi cudzimi zdirojm

Hodnota okamzZitej likvidity sa dopatenym priemerom vymyka iba v roku 2006. V tomto

roku ma kratkodoby finaimy majetok v&mi nizku hodnotugo je dané nizSim drzanim
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finanénych prostriedkov na bankovyckitach. V roku 2007 sa hodnota okamzitej likvidity

op& dostava na urowedoporgenych hodnét a v roku 2008 tato hodnotdalaj vzrasta.

2,00 .IIIIIIIIIII.L.

1,30
1,60
1,40
1,20
1,00

2008

Obr. 13. Vyvoj likvidity [vlastné spracovanie pa®1]

CPK sa v rokoch 2005 - 2008 nachadza v dogamam intervale¢o znamena, z€PK
tvori dostatony podiel na celkovom obeZnom majetku. Od roku 280&3Sak nachadza na
hranici tohto intervalu¢o by malo by pre firmu alarmujice, Ze m6ze ddjs nedostatku
CPK. Je to dané prilis vysokou hodnotou kratkodobgetizich zdrojov, ktoré v rokoch
2005 — 2007 rastu rychlejSim tempom nez obeznytolajé\j ked’ ich vySka v roku 2008
klesd, nie az takym tempom ako celkovy obezny rokjeéim hodnotalCPK zostava stale

na hranici doporteného intervalu.

10.3.2 Ukazovatele aktivity

Pre vypdet aktivity sa vychadzalo z udajov v nasledujueabpitke, ktoré su uvedené v tis.

Sk, pricom trzby boli vyp@itané z vykazov ziskov a stréat, ktoré su v prildha V:

Tab. 7. Udaje pre vypet aktivity [vlastné spracovanie

poda 21]

2 005 2 006 2 007 2 00§
Trzby 576 390 591938 899 565 788 497
Aktiva 210 791 291 110 450 73§ 349 235
Zasoby 17 416 43133 29956 16725
Pohradavky 89628 139588 256148 148 295
Zavazky 85112 151809 295122 181 348
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Tab. 8. Aktivita spoknosti [vlastné spracovanie ptai21]

2005 2006/ 2007 2008
Obrat aktiv 2,73 2,03 2,00 2,26
Obrat zasob 33,100 13,72 30,03 47,14
Obrat pohradavok 6,43 4,24 351 5,32
Doba obratu zasob 10,88 26,23 11,99 7,64
Doba obratu poH’adavok 55,98 84,89 102,51] 67,71
Doba obratu zavazkov 53,16 92,33 118,11 82,80

Ukazovaté obratu aktiv udava, Ze 1 Sk investovana do akinapa zisk 2-2,73 Sk. Akti-
va sa teda otia 2-2, 73 nasobne. Tento ukazoVawgkazuje vo vSetkych sledovanych

rokoch priblizne rovnakd hodnotu.

Ukazovaté obratu zasob uz nie je taky stabilny, jeho hodkotiSu v rozpati 13-47. Naj-
nizsiu hodnotu dosahuje v roku 2006, kedy ma spag’ mnoZstvo prebytmych zasob,
ktoré jej neprinad3aju trzby ani zisk.

Doba obratu zasob ma v rokoch 2005, 2007 a 2008izrée rovnakd hodnotu. V roku
2006 sa vymyka z priemeru hodnoty ostatnych rokotg z dévodu drZzania mnoZstva za-

sob, ktoré sa nedokazu rychlo prentema finakné prostriedky.

Ukazovaté obratu poliadavok udava, Ze v roku 2005 sa faatdvky dokazu obratinaj-
viac, ato 6,43-krat. V tomto roku sa teda dokadjrychlejSie transformovana peniaze,
a to z dévodu Ze vySka pkadavok je relativne nizka oproti ostatnym rokomjplianalSie

sa poltadavky premenia na peniaze v roku 2007, kedy d¢satysoku hodnotu.

Stupajuca tendencia doby obratu fexdavok vyplyva z obchodnych zmliv uzatvorenych z
investorom, v ktorych sa dohodnuté dlhodobé spktngednak z titulu poziadaviek in-
vestora a jednak zo zakona vyplyvajucich Zayeh lehét a k nim viaZzuceho sa zadrzného,
ktoré su u stavebnych spoétmsti 5 réné a u niektorych komponentov, napriklad u striech
desd@rocné. Ztoho vyplyva, Ze ukazovételoby obratu pofadavok neznamena v tejto
akciovej spolonosti nepriaznivu situaciu, pretoze nejde sdv&asovy interval medzi
ukortenim prac a vyfakturovanim a prijatim platby z déworizikového obchodného
vztahu, ale z titulu beznej podnikéis&ej praxe na stavebnom trhu. Takato situacia sa
v praxi riesi vzajomnymi dohodami o splatnosti sl&eatémi, preto ani ukazovafedoby
obratu zavazkov neznamena platobnu neschdpaiasovej spolonosti, ale je odzrkadle-

nim vzajomne dohodnutej doby splatnosti, ktordaxptasto presahuje dobu 30 dni.
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2005 2006

Obr. 14. Vyvoj ukazovaiev doby obratu [vlastné spracovanie pad®1]




UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 61

11 NAVRH OPATRENI NA ZEFEKTIVNENIE RIADENIA
OBEZNEHO MAJETKU

Najv&Sie problémy spolnos’ zaznamenava v oblasti galdavok. Ich hodnoty su vysoké
a z roka na rok vzrastaju. Tomuto javu sa da predéekd’kymi spésobmi. Spolmog’ by
hlavhe mala venovadostaténu pozornot vyberu obchodného partnera. Mala by zfska
dostaténé informacie ako o zahraniych, tak o doméacich partneroch, vybuddvéastny
informatny systém, popripade ziskanformacie od Specializovanych spéahosti. Nepla-
tiacich obchodnych partnerov by mala zo svojej enaie odberatev vyradi’, v lepSom
pripade nahradi Pri vyradeni partnerov z evidencie sgolog’ straticag’ svojho odbytu,
na druhu stranu vSak nebudetmmanoZstvo finadinych prostriedkov drzanych v piddav-
kach. Takto uSetrené prostriedky moéze vguk uspokojenie potrieb inych odbetate
ktorych by si mala firma preveti aby neskdr nemusela vdiava’ z evidencie aj ich. V
pripade, Ze novi odberatelia su Bgidivi a platia svoje zavazkyas, v konénom dosled-

ku déjde zo strany spalnosti nie k vyradeniu obchodnych partnerov, alebknahradeniu.

Dalsim spdsobom ako predigesplatenym pdiadavkam je, aby zmluva bola pripravena
a nastavena tak, aby bola patavka zaistend, a aby stanovila vhodny platobatrajgre
dany obchod. V pripade menej $ablivého alebo pre firmu neznameho obchodného part-

nera, by spokinog’ mala poliadavku poisti.

Ak chce firma dosiahnuvéasné zaplatenie vyrobkov alebo sluzby, ktoré peeddtbo
poskytla odberat®vi, méze poskytniizlavu z ceny za skoré uhradenie. Sice pridasd
prostriedkov, ktoré predstavuju vyskiazy, na druhu stranu ma vSak patiavku splatenu
a nemusi sa Iigej buduceho splatenia. Peniaze zinkasuje skiakta ziskané prostriedky

mozedalej vyuziva na aktivity, ktoré jej prinesu zisk.

DalSou variantou je postipenie fadavky. Cesia pdladavky méze ki pred lehotou
splatnosti a po lehote splatnosti. Pdkima podnik rizikovych odberdiev, odporda sa
postupenie pdiadavky eSte pred lehotou jej splatnosti. Pbida o vynim@né nesplatenie

poladavky spbahlivého partnera, cesia méze’ lmskut@nena az po lehote jej splatnosti.

Pokid’ ide o poltadavky, ktorych hodnota predstavuje vysoké fiménprostriedky, spo-
lo¢nog’ by mala zva#i formu ich vymahania. M6Ze zvélsudne riadenie alebo vyuZitie

sukromného exekultora.
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Dalsim problémom, aj ki nie tak razantnym je podiel vlastného kapitalwéaim zdro-
jom, z ktorych najv&siu polozku tvoria kratkodobé cudzie zdroje. Vigdtapitél sa zvysi
niekd’kymi spésobmi. Jednou z moznosti je predaj nadhbytth zasob materialu, nedo-
koncenej vyroby a vyrobkov, ktoré sa odrazia vo vynbsako trzby z predaja materialu
a tovaru, atie nasledne zvysSia hospodarsky vyklektory predstavuje zvySenie hodnoty
vlastného kapitaluDalSou moZna®u je zniZenie vyrobnych a prevadzkovych nakladov,
ktoré sa takisto prejavi v zvySeni hospodarskelstediku a nasledne vlastného kapitalu.
Spolainog’ méze vlastny kapital zvySovaj emisiou akcii, ktoré budu akcionari postupne

splaca.
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ZAVER
Na z&klade analyzy obeZného majetku som zistilaageby nemaja v sledovanych rokoch

stalu hodnotu. Je to dané aktivitou sgolosti a projektmi, ktorymi sa v toase zaobera.

Na kazdy projekt potrebuje ina Struktiru a iné nsted zasob.

Na zaklade vertikalnej a horizontalnej analyzy sastila, Ze z celkovych aktiv najvyraz-
nejSiu polozku tvori obezny majetok, a v ramci né&hétkodobé pofadavky, ktoré pred-
stavuju viac ako 2/3 celkovej hodnoty obezného thajeZ Hadiska krytia majetku je po-
mer vlastného kapitalu a cudzich zdrojov pomern@wyany. Firma pouziva na krytie
dihodobych aktiv dlhodobé zdroje, na krytie kratogch aktiv kratkodobé zdrojecad’

obezného majetku kryje dlhodobymi zdrojmi.

Rozdielové ukazovatele v podoligstého pracovnéeho kapitadlu vykazovali kazdow
kladné hodnoty. PodiglPK na obeznych aktivach vykazuje v rokoch 2006 6828dno-
tu nachadzajucu sa na hranici dogoraného intervalu. Je to dané vysokou hodnotou

kratkodobych cudzich zdrojov.

Pomerové ukazovatele v podobe ukazdimtdikvidity vykazuju, Zze bezna likvidita sa
vymyka dopordenym priemerom v rokoch 2006 — 2008, nie vSak rapide to spésobené
stapajucou tendenciou kratkodobych cudzich zdrepwaSom pomere nez narast obez-

ného majetku.
Hodnoty pohotovej likvidity su vo vSetkych rokochgznive.

Hodnota okamzitej likvidity nedosahuje dopé&enld hodnotu iba v roku 20080 je dané
nizsou hodnotou kratkodobého fikaého majetku. V roku 2007 hodnota okamzitej likvi-
dity rastie a dostava sa tak na Grmovedn6t doporéenych MPO. V nasledujucom roku
tento ukazovatestale rastie. vymykaju v rokoch 200& je dané nizkou hodnotou fi-
nartného majetku a v roku 200¢p je dané vysokou hodnotou kratkodobych cudzich

zdrojov.

Ukazovatele aktivity v oblasti zasob poukazali madiely v jednotlivych rokoch, ato

z dévodu drzania rozdielneho mnozstva zasob naskla

Doba obratu pdladavok ma od roku 2005 vzrastajucu tendenciu, dij\eku 2008 kle-

sa. Tato stupajuca tendencia vyplyva z obchodnyohivz uzatvorenych s investorom,
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v ktorych st dohodnuté dihodobé splatnosti na zigk|zoziadaviek investora a na zaklade

zarwnych lehoét vyplyvajucich zo zakona.

Ukazovaté& doby obratu zavazkov od roku 2005 narasta, dj\keoku 2008 jeho hodnota
klesa. Vzrastajuca tendencia tohto ukazdisateeznamena platobni neschopralsciovej

spolanosti, kel'Ze sa jedna o vzajomne dohodnutd dobu splatnosti.

Na rieSenie situacie podniku existuje nitkm rieSeni, dblezité su najma v oblasti peh
davok. Spolénog’ VOD-EKO a.s. je na slovenskom trhu uz viac akadbv a patri me-
dzi zname a prosperujuce firmy. Jej vyhodou jepdénika vo viacerych oblastiach, najméa

v oblasti stavebnictva, a to je obor, ktory je peksivny.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOL U A ZKRATEK
BL Bezna likvidita

CPK  Cisty pracovny kapitél

DCP DIlhodobé cenné papiere
DCZ Dlhodobé cudzie zdroje
DFM Dlhodoby finakny majetok
DHM Dlhodoby hmotny majetok
DM Dlhodoby majetok

DNM DIlhodoby nehmotny majetok
DOP Doba obratu pdradavok
DOZ Doba obratu zasob

DOZ Doba obratu zavazkov

FM Finartny majetok

KCZ Kratkodobé cudzie zdroje
MNS Material na sklade

MPO Ministerstvo priemyslu a obchodu
OA Obezné aktiva

OA Obrat aktiv

oL Okamzita likvidita

OM  ObeZny majetok

ON Obstaravacie naklady

oP Obrat poltiadavok

oz Obrat zasob

PHL Pohonné hmoty

PL Pohotova likvidita
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SHV  Samostatné hnditeé veci a subory hnuteych veci
Sk Slovenské koruna

VH Vysledok hospodarenia
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PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLO CNOSTI VOD-EKO A.S.
V ROKOCH 2005-2008 V TIS. SK

2005 2006 2007 2008
AKTIVA CELKOM 210 791 291 110 450 736 349 235
Dlhodoby majetok 77505 92466 106 720 114 902
DNM 1023 623 231 23
- Softwér 1023 623 231 23
DHM 74292 89653 104 299 113565
- Pozemky 28 735 28735 28633 30925
- Stavby 29435 45864, 42545 54 398
- SHV 15183 14282 18249 28095
- Ostatny DHM 25 25 25 25
- Obstaravany DHM 914 747 14847 122
DFM 2 190 2190, 2190, 1314
- Ostatné DCP a podiely 2190 2190 2 190 1314
ObezZny majetok 127 384 194 823 331561 198 155
Zasoby 17 416 43133 29956 16 725
- Material 15899 20324 28052 15678
- Nedokorena vyroba 150 21 393 343 218
- Vyrobky 1349 1384 1524 781
- Tovar 0 32 37 48
- Poskytnuté preddavky na zasolpy 18 0 0 0
Dlhodobé polPadavky 1959 4614 25232 22192
- Polradavky z obch.styku 1391 3500 24977 21100
- Odlozena déova poliadavka 568 1114 255 1092
Kratkodobé pohradavky 87 669 134974 230916 126 103
- Polfadavky z obch.styku 87 183134 778 230080 123930
- Daitové polifadavky Q 0 787 1577
- Iné poffadavky 486 196 49 596
Finanéné ity 20340, 12102 45457 33135
- Peniaze 20p 305 297 223
- Uéty v bankéch 20138 11797 45160 32912
Casové rozlisenie 5902 3821 12455 36178
- Naklady bududcich obdobi 847 1006 1246 399
- Prijmy buducich obdobi 50%5 2815 11209 35779
PASIVA CELKOM 210 791 291 110 450 736 349 235
Vlastné imanie 114 671 128 275 140 305 146 737
Z&kladné imanie 54870 55158 55158 55158
Kapitalové fondy 2244 2244 2 244 1 368
- Ostatné kapitaloveé fondy 2244 2244 2 244 1 368
Fondy zo zisku 32416 45097 51932 61 04]
- Zakonny rezervny fond 9517 10902 11032 11032




2005 2006 2007 2008
- Statutarne fondy 22899 34195 40900 50009
VH minulych rokov 11 296] 10221 10221 10221
VH za G¢étovné obdobie 13845 15555 20750 18949
Zavazky 85112 151809 295122 181 348
Rezervy 9616 11590 9510 13259
- Ostatné dihodobé rezervy 0 1545 2 535 2 259
- Kratkodobé rezervy 9616 10045 6975 11000
Dlhodobé zavazky 1394 3883 7774 13488
- DIhodobé z&vazky z obch.styky 335 2574 6076 6 131
- Zavazky zo socialneho fondu 1059 1309 1698 2141
- Ostatné dihodobé zavazky 0 0 0 5216
Kratkodobé zavazky 73502 128 236 219838 128 269
- Zavazky z obch. styku 62 904118 555 209 294 108 847
- Nevyfakturované dodavky 17 84 268 254
- Zavazky vai spolainikom 5 5 5 5 0095
- Zavazky v@i zamestnancom 4495 4231 5 507 5 304
- Zavazky zo soc. Zabezfania 2960 3148 3432 3241
- Dailové zavazky a dotacie 2818 1998 1143 1907
- Ostatné zavazky 303 215 189 3711
Bankové Uvery a vypomaoci 600 8100 58000 26 332
- Bankové uvery dlhodobé 0 0 48332 16664
- Bezné bankové avery 600 8 100 9 668 9 668
Casové rozlisenie 11008 11026 9668 9668
Vydavky buducich obdobi 3 54| 15309 21150
Vynosy buducich obdobi 11005 10972 15309 21150

[Vlastné spracovanie pdd 21]



PRILOHA P II:VERTIKALNA ANALYZAV TIS. SK

2005 2006 2007 2008
AKTIVA CELKOM 210791 100,0%| 291 110| 100,0%| 450 736/ 100,0%| 349 235 100,0%
Dlhodoby majetok 77505 36,8%| 92466 31,8%| 106720 23,7%| 114902 32,9%
DNM 1023 0,5% 623 0,2% 231 0,1% 23 0,0%
- Softwér 1023 0,5% 623 0,2% 231 0,1% 23 0,0%
DHM 74292| 352%| 89653 30,8%| 104299 23,1%| 113565 32,5%
- Pozemky 2873% 13,6%| 28735 9,9%| 28633 6,4%| 30925 8,9%
- Stavby 2943% 14,0%| 45864 15,8%| 42545 9,4%| 54398 15,6%
- SHV 15 183 7.2%| 14282 4,9%| 18249 4,0%| 28095 8,0%
- Ostatny DHM 25 0,0% 25 0,0% 25 0,0% 25 0,0%
- Obstaravany DHM 914  0,4% 747 0,3%| 14847 3,3% 122 0,0%
DFM 2190 1,0% 2190 0,8% 2190 0,5% 1314 0,4%
- Ostatné DCP a podiely 2190 1,0% 2190 0,8% 2190 0,5% 1314 0,4%
Obezny majetok 127 384| 60,4%| 194 823| 66,9% | 331561 73,6%| 198 155 56,7%
Zasoby 17 414 8,3% 43133 14,8% 29 956 6,6% 16 725 4,8%
- Material 15 899 7,5%| 20324 7,0%| 28052 6,2%| 15678 4,5%
- Nedokortena vyroba 15 0,1%| 21393 7,3% 343 0,1% 218 0,1%
- Vyrobky 1349 0,6% 1384 0,5% 1524 0,3% 781 0,2%
- Tovar 0 0,0% 32 0,0% 37 0,0% 48 0,0%
- Poskytnuté preddavky 18 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Dlhodobé poH’adavky 1959 0,9% 4614 1,6% 25 232 5,6% 22192 6,4%
- Polfadavky z obch.styku 1391 0,7% 3500 1,2%| 24977 55%| 21100 6,0%
- OdloZena d#ova polfadavka 56§ 0,3% 1114 0,4% 255 0,1% 1092 0,3%
Kratkodobé pohradavky 87669 41,6%| 134974 46,4%| 230916| 51,2%| 126 103 36,1%
- Poifadavky z obch.styku 87 183 41,4%| 134778 46,3%| 230080 51,0%| 123930 35,5%
- Daiové polfadavky 0 0,0% 0 0,0% 787 0,2% 1577 0,5%
- Iné poltadavky 486 0,2% 196 0,1% 49 0,0% 596 0,2%
Finanéné Uty 20 340 9,6% | 12102 42% | 45457 10,1%| 33135 9,5%
- Peniaze 202 0,1% 305 0,1% 297 0,1% 223 0,1%
- Utty v bankach 20 138 9,6%| 11797 4,1%| 45160 10,0%| 32912 9,4%
Casové rozlisenie 5902 2,8% 3821 1,3% | 12455 2,8%| 36178 10,4%
- Néklady buducich obdobi 847 0,4% 1 006 0,3% 1246 0,3% 399 0,1%
- Prijmy buducich obdobi 5035 2,4% 2815 1,0%| 11209 2,5%| 35779 10,2%
PASIVA CELKOM 210791 100,0%| 291 110| 100,0%| 450 736/ 100,0%| 349 235 100,0%
Vlastné imanie 114 671 54,4%| 128275 44,1%| 140305 31,1%| 146 737| 42,0%
Z&kladné imanie 54870 26,0%| 55158 18,9%| 55158/ 12,2%| 55158| 15,8%
Kapitalové fondy 2244 1,1% 2244 0,8% 2244 0,5% 1368 0,4%
- Ostatné kapitalové fondy 2244 11% 2244 0,8% 2244 0,5% 1368 0,4%
Fondy zo zisku 32416 15,4% 45097 15,5% 51932 11,5% 61 041 17,5%
- Zakonny rezervny fond 9517 4,5%| 10902 3, 7% 11 032 2,4%| 11032 3,.2%
- Statutarne fondy 22899 10,9%| 34195 11,7%| 40900 9,1%| 50009 14,3%
VH minulych rokov 11 296 54%| 10221 35%| 10221 2,3%| 10221 2,9%
VH za G¢tovné obdobie 13 844 6,6% 15 555 5,3% 20 750 4,6% 18 949 5,4%




2005 2006 2007 2008
Zavazky 85112 40,4%| 151809 52,1%| 295122 655%| 181348 51,9%
Rezervy 9616 4,6%| 11590 4,0% 9510 2,1%| 13259 3,8%
- Ostatné dlhodobé rezervy 0 0,0% 1545 0,5% 2535 0,6% 2259 0,6%
- Kratkodobé rezervy 9616 4,6%| 10045 3,5% 6 975 1,5%| 11000 3,1%
Dlhodobé zavazky 1 394 0,7% 3883 1,3% 7774 1,7% 13 488 3,9%
- DIhodobé zavéazky z obch.sty 335 0,2% 2574 0,9% 6 076 1,3% 6 131 1,8%
- Zavézky zo socialneho fondu 10p9 0,5% 1309 0,4% 1698 0,4% 2141 0,6%
- Ostatné dlhodobé zavazky 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 5216 1,5%
Kratkodobé zavazky 73502 34,9%| 128 236| 44,1%| 219838 48,8%| 128 269 36,7%
- Zavazky z obch. styku 62904 29,8%| 118555 40,7%| 209 294 46,4%| 108 847 31,2%
- Nevyfakturované dodavky 17 0,0% 84 0,0% 268 0,1% 254 0,1%
- Zavazky vei spolainikom 5 0,0% 5 0,0% 5 0,0% 5005 1,4%
- Zavézky véi zamestnancom 4495 2,1% 4231 1,5% 5507 1,2% 5304 1,5%
- Zavazky zo soc. Zabezfmnia 2960 1,4% 3148 1,1% 3432 0,8% 3241 0,9%
- Daiové zavazky a dotéacie 2818 1,3% 1998 0,7% 1143 0,3% 1907 0,5%
- Ostatné zavazky 303 0,1% 215 0,1% 189 0,0% 3711 1,1%
Bankové Uvery a vypomoci 600 0,3% 8 100 2,8%| 58000 12,9%| 26332 7,5%
- Bankové Uvery dlhodobé 0 0,0% 0 0,0%| 48332 10,7%| 16 664 4,8%
- Bezné bankové tvery 600 0,3% 8100 2,8% 9 668 2,1% 9 668 2,8%
Casové rozlisenie 11 008 52% | 11026 3,8% 9 668 2,1% 9 668 2,8%
Vydavky buducich obdobi 3 0,0% 54 0,0%| 15309 3,4%| 21150 6,1%
Vynosy buducich obdobi 11 00§ 5,2%| 10972 3,8%| 15309 3,4%| 21150 6,1%

[Vlastné spracovanie pdd 21]




PRILOHA P llI: HORIZONTALNA ANALYZAV TIS. SK

2005 2006 06/05 2007 07/06 2008 08/07 08/01
AKTIVA CELKOM 210 791 291110 38,1% | 450 736 54,8% | 349 235 -22,5% 65,7%
Dlhodoby majetok 77505 92 466 19,3% | 106 720 15,4% | 114 902 7,7% 48,3%
DNM 1023 623 -39,1% 231 -62,9% 23 -90,0% -97,8%
- Softwér 1023 623 -39,1% 231 -62,9% 23 -90,0% -97,8%
DHM 74292| 89653 20,7% | 104 299 16,3% | 113565 8,9% 52,9%
- Pozemky 28735 28735 0,0%| 28633 -0,4%| 30925 8,0% 7,6%
- Stavby 29 43% 45864 55,8%| 42545 -7,2%| 54398 27,9% 84,8%
- SHV 15183 14282 -5,9%| 18249 27,8%| 28095 54,0% 85,0%
- Ostatny DHM 25 25 0,0% 25 0,0% 25 0,0% 0,0%
- Obstaravany DHM 914 747 -18,3%| 14 847| 1887,6% 122 -99,2% -86,7%
DFM 2190 2190 0,0% 2190 0,0% 1314 -40,0% -40,0%
- Ostatné DCP a podiely 2190 2190 0,0% 2190 0,0% 1314 -40,0% -40,0%
Obezny majetok 127 384 194 823 52,9% | 331561 70,2% | 198 155 -40,2% 55,6%
Zasoby 17 419 43133 147,7% 29 956 -30,5% 16 725 -44.2% -4,0%
- Material 15899 20324 27,8%| 28052 38,0%| 15678 -44,1% -1,4%
- Nedokortena vyroba 150 21393 14162,0% 343 -98,4% 218 -36,4% 45,3%
- Vyrobky 1349 1384 2,6% 1524 10,1% 781 -48,8% -42,1%
- Tovar 0 32 X 37 15,6% 48 29,7% X
- Poskytnuté preddavky 18 0 -100,0% 0 X 0 X -100,0%
Dlhodobé poH’adavky 1959 4614 135,5% 25 232 446,9% 22192 -12,0% 1032,8%
- Polfadavky z obch.styku 1391 3500 151,6%| 24977 613,6%| 21100 -15,5% 1416,9%
- OdloZena d#ova polfadavka 56§ 1114 96,1% 255 -77,1% 1092 328,2% 92,3%
Kratkodobé pohradavky 87 669| 134974 54,0% | 230 916 71,1%| 126 103 -45,4% 43,8%
- Poifadavky z obch.styku 87 183134 778 54,6%| 230 080 70,7%| 123930 -46,1% 42,1%
- Daiové polfadavky 0 0 X 787 X 1577 100,4% X
- Iné poltadavky 486 196 -59,7% 49 -75,0% 596 1116,3% 22,6%
Finanéné Uty 20340| 12102 -40,5% | 45457 275,6%| 33135 -27,1% 62,9%
- Peniaze 202 305 51,0% 297 -2,6% 223 -24,9% 10,4%
- Utty v bankach 20138 11797 -41,4%| 45 160 282,8%| 32912 -27,1% 63,4%
Casové rozlisenie 5902 3821 -35,3%| 12455 226,0%| 36178 190,5% 513,0%
- Néklady buducich obdobi 847 1006 18,8% 1246 23,9% 399 -68,0% -52,9%
- Prijmy buducich obdobi 5035 2815 -44,3%| 11 209 298,2%| 35779 219,2% 607,8%
PASIVA CELKOM 210 791 291 110 38,1% | 450 736 54,8% | 349 235 -22,5% 65,7%
Vlastné imanie 114 671 128 275 11,9% | 140 305 9,4% | 146 737 4,6% 28,0%
Z&kladné imanie 54870 55158 0,5% | 55158 0,0% | 55158 0,0% 0,5%
Kapitalové fondy 2244 2244 0,0% 2244 0,0% 1368 -39,0% -39,0%
- Ostatné kapitalové fondy 2244 2244 0,0% 2244 0,0% 1368 -39,0% -39,0%
Fondy zo zisku 3241 45097 39,1% 51932 15,2% 61 041 17,5% 88,3%
- Zakonny rezervny fond 9517 10902 14,6% 11 032 1,2% 11 032 0,0% 15,9%
- Statutarne fondy 22899 34195 49,3% | 40900 19,6%| 50 009 22,3% 118,4%
VH minulych rokov 11296| 10221 -9,5% | 10221 0,0% | 10221 0,0% -9,5%
VH za Gétovné obdobie 13 84% 15555 12,4% 20 750 33,4% 18 949 -8,7% 36,9%




2005 2006 06/05 2007 07/06 2009 08/07 08/04
Zavazky 85 112| 151 809 78,4% | 295 122 94,4% | 181 348 -38,6% 113,1%
Rezervy 9616 11590 20,5% 9510 -17,9%| 13259 39,4% 37,9%
- Ostatné dlhodobé rezervy 0 1545 X 2535 64,1% 2 259 -10,9% X
- Kratkodobé rezervy 9616 10045 4,5% 6 975 -30,6%| 11 000 57,7% 14,4%
Dlhodobé zavazky 1 394 3883 178,6% 7774 100,2% 13 488 73,5% 867,6%
- DIhodobé zavéazky z obch.sty 335 2574 668,4% 6 076 136,1% 6 131 0,9% 1730,1%
- Zavézky zo socialneho fondu 10p9 1309 23,6% 1698 29,7% 2141 26,1% 102,2%
- Ostatné dlhodobé zavazky 0 0 X 0 X 5216 X X
Kratkodobé zavazky 73502 128 236 74,5% | 219 838, 71,4% | 128 269 -41,7% 74,5%
- Zavazky z obch. styku 62 904118 555 88,5% | 209 294 76,5%| 108 847 -48,0% 73,0%
- Nevyfakturované dodavky 17 84 394,1% 268 219,0% 254 -5,2% 1394,1%
- Zavazky vei spolasnikom 5 5 0,0% 5 0,0% 5005| 100000,0%9 100000,0%
- Zavézky véi zamestnancom 4495 4231 -5,9% 5507 30,2% 5304 -3,7% 18,0%
- Zavazky zo soc. Zabezfmnia 2960 3148 6,4% 3432 9,0% 3241 -5,6% 9,5%
- Daiové zavazky a dotéacie 2818 1998 -29,1% 1143 -42,8% 1907 66,8% -32,3%
- Ostatné zavazky 303 215 -29,0% 189 -12,1% 3711 1863,5% 1124,8%
Bankové Uvery a vypomoci 600 8100| 1250,0%| 58000 616,0% 26 332 -54,6% 4288,7%
- Bankové Uvery dlhodobé 0 0 x| 48332 X 16 664 -65,5% X
- Bezné bankové tvery 600 8100 1250,0% 9 668 19,4% 9 668 0,0% 1511,3%
Casové rozlisenie 11 008| 11026 0,2% 9 668 -12,3% 9 668 0,0% -12,2%
Vydavky buducich obdobi 3 54| 1700,0%| 15309 28250,0% 21150 38,2%| 704900,0%
Vynosy buducich obdobi 11 00% 10972 -0,3% | 15309 39,5%| 21150 38,2% 92,2%
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PRILOHA P IV: VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA ROK 2005 A 2006
V TIS. SK

Trzby z predaja tovaru (604) 01 6

A. Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru (504) 02 3
+ Obchodna marzar. 01 —r. 02 03 3
I Vyroba r. 05 + .06 + r.07 04 631 964 561 981
It.1. (Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb (601, 602) 05 573 163 557 155
oy s o anatnchsich e e
3.|Aktivacia (G¢tovna skupina 62) 07 35 081 15792
B. Vyrobna spotrebar. 09 +r. 10 08 495 005 431234
B ng:;r:::(gn::'ersigI;.szgt)argie a ostatnych neskladovatelnych 09 152 231 129 935
2. |SluZby (Ugtovna skupina 51) 10 342774 301 299
+ Pridana hodnota r. 03 +r. 04 —r. 08 11 136 962 130 747
C. Osobné néklady suget (r. 13 ai‘16) 12 98 972 102 961
c.1. Mzdové naklady (521, 522) 13 71452 75226
2. |Odmeny &lenom organov spolo&nosti a druzstva (523) 14 1440 1440
3. |Néklady na socidlne zabezpetenie (524, 525,526) 15 24 019 24 259
4. |Sociélne naklady (527, 528) 16 2061 2036
D. Dane a poplatky (Uétovna skupina 53) 17 2732 2704
E. g:jp;zf(lgg?;:bého nehmotného majetku a dthodobého hmotného 18 8602 8115
. |Trzby z predaja dihodobého majetku a materialu (641,642) 19 18175 19 235
E. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného 20 15521 16 625

materialu (541, 542)

PouZitie a zrusenie rezerv do vynosov z hospodarskej &innosti
IV. |a U&tovanie vzniku komplexnych nakladov buducich obdobi 21 11180 10 525
(652, 654, 655)

Tvorba rezerv na hospoddrsku &innost a zaiétovanie
G- |komplexnych nakladov buddcich obdobi (552, 554, 555) 2 13154 9616
Zudtovanie a zruSenie opravnych poloZiek do vynosov
V- |z hospodarskej &innosti (657, 658, 659) 3 127 744
Tvorba opravnych poloZiek do nakladov na hospodéarsku
H Jeinnost (557, 558, 559) 2 3162 127
VI. |Ostatné vynosy z hospodarskej Cinnosti (644, 645, 646,648) 25 799 733
I Ostatné naklady na hospodarsku €innost (543 a2 546, 548 549) 26 3180 3568
VII. |Prevod vynosov z hospodarskej Einnosti (-) (697) 27

J. Prevod nékladov na hospodéarsku &innost (-) (597) 28




Vysledok hospodarenia z hospodarskej &innostir. 11

* -r12-r17-r18 +r19-r.20 + .21 - r.22 +r.23 29 21920 18 268
—1.24 + r.25 - r.26 + (- r.27) — (- r.28)
VIil. |Tr2by z predaja cennych papierov a podielov (661) 30 594
K. Predané cenné papiere a podiely (561) 31 675
X Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 32
" |r.33+4r.34+1.35
XA Vynosy z cennych papierov a podielov v ovladanej osobe 33
" |av spolo&nosti s podstatnym vplyvom (665A)
2. |Vynosy z ostatnych dihodobych cennych papierov a podielov (665A) 34
3. |Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku (665A) 35
X.  |Vynosy z kratkodobého finanéného majetku (666) 36
L Naklady na kratkodoby finan&ny majetok (566) 37
X Vynosy z precenenia cennych papierov a vynos z derivatovych a8
" |operécii (664, 667)
M Néklady na precenenie cennych papierov a naklady na 39
. derivatové operacie (564, 567)
XIl.  |Vynosové Uroky (662) 40 1226 160
N. Nékladové droky (562) 41 597 193
Xlil.  |Kurzové zisky (663) 42 466 51
O. Kurzové straty (563) 43 3243 653
XIV. |Ostatné vynosy z finanénej &innosti (668) 44 39
P. Ostatné naklady na finanénu éinnost (568, 569) 45 383 165
XV. |Pouzitie a zrudenie rezerv do vynosov z finanénej €innosti (674) 46
Q. Tvorba rezerv na finanénu ginnost (574) 47
XVI Zuttovanie a zruSenie opravnych poloZiek do vynosov 48
" |z finanénej &innosti (679)
Tvorba opravnych poloZiek do nakladov na finanénu ginnost’
R. 49
(579)
XVII. {Prevod finanénych vynosov (-) (698) 50
S. Prevod finanénych nakladov (-) (598) 51
Vysledok hospodarenia z finanénej &i ti r.30 - r.31
N +1.32+1r36-r37 +r38~r.39 +r40 -rd41+r42
-1.43 4 1.44 - 1.45 + 1.46 - 1.4T + .48 - .49 52 2873 -800
+ (-r.50) — (- r.51)
T. Dafi z prijmov z beznej ¢innosti r.54 + r.55 53 3792 3623
TA. - splatna (591, 595) 54 4338 3567
2. |- odioZena (+/- 592) 55 -546 56




il Vysledok hospodarenia z beznej &innosti r.29 + r.52 - .53 56 15 556 13 845
XVIll. |Mimoriadne vynosy (U&tova skupina 68) 57
u. Mimoriadne néklady (G&tova skupina 58) 58
V. Dah z prijmov z mimoriadnej &innosti r. 60 + r.61 59
V.1, - splatna (593) 60
2. |- odloZzena (+ /- 594) 61
. Vysledok hospodarenia z mimoriadnej &innosti 62 0 0
r.57~r.58 -r. 69
7. Prevod podielov na vysledku hospodarenia spoloénikom 63
(+/ - 596)
. ziy/s:?:::?sozdfr:m za Uuétovné obdobie 54 15 556 13 845
Kontrolné &islo sudet (r. 01 a% 64) 99 2730752 2448 717
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PRILOHA P V: VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA ROK 2007 A 2008
V TIS. SK

Skuto¢nost’
Ozna- Cislo P
enle Text radka|  beZné Gctovné obdobie bazpros e e Predchadzaltce
a b c 1 2
I Triby z predaja tovaru (604) 01 46 4 260
Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru
A | (504, 505A) 02 241 130
+ | Obchodnamarza r.01- r.02 03 223 130
Il. |Vyroba & 05+r 06+r.07 04 772742 872878
11.1. | Trzby z predaja viastnych vyrobkov a sluZieb (601, 602) 05 750592 860014
2 Zmeny stavu vnutroorganiza&nych zasob 06 - 8 6 8 - 2 0 9 1 O
" | (+/- Uétova skupina 61)
3. | Aktivacia (tttova skupina 62) 07 23018 33774
B. Vyrobna spotreba r.09 +r. 10 08 624323 721403
Spotreba materialu, energie a ostatnych
B.1. | eskladovatetnych dodavok (501, 502, 503, 505A) 09 177851 248276
2. | Sluzby (uétové skupina 51) 10 446472 473127
+ Pridana hodnota r.03 +r.04-r. 08 1 148642 161605
C. | Osobneénakiady suget (r. 13 a 16) 12 117937 1715519
CA. | Mzdové naklady (521, 522) 13 84080 83360
2. | Odmeny &lenom organov spoloénosti a druzstva4523) 14 1 4 5 3 1 4 2 6
3. | Naklady na sociélne poistenie (524, 525, 526) 15 27638 26880
4. | Socialne naklady (527, 528) 16 4766 3853
D. Dane a poplatky (G¢tova skupina 53) 17 2 7 3 0 2 2 0 8
Odpisy a opravné poloZky k dlhodobému nehmotnému
B | majetku a dlhodobému hmotnému majetku (551, 553) 8 12650 9730
Iil. | Trzby z predaja dihodobého majetku a materidlu (641, 642) | 19 37441 39291
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a
F- | predansho materidlu (541, 542) 20 26650 33134
Ostatné vynosy z hospodarskej ginnosti
IV | (644, 645, 646, 648, 655, 657) 21 449 664
Ostatné nédklady na hospodérsku &innost
G. | (543, 544, 545, 546, 547, 548, 549, 555, 557) 22 2720 4748
V. Prevod vynosov z hospodarskej &innosti (-)(697) 23 \\'/
H. Prevod nakladov na haspodarsku &innost (-)(597) 24
Vysledok hospodarenia z hospodarskej éinnosti
* 142 AT £ 1B+ 1. 19120 +1.21 -1, 22 25 23845 26221
+ (1. 23) - (- 1. 24)
VI. | Trzby z predaja cennych papierov a podielov (661) 26
1. Predané cenné papiere a podiely (561) 27




Skutoénost’

Ozna- Cislo T
onie Text Hiadku be2né G&tovné obdobie bezprostradne pradchadzajice
a b [ -1 2
il Vynosy z dihodobého finanéného majetku 28
T r29+r.30+r 31
Vil Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej Gétovnej 29
| jednotke a v spolognosti s podstatnym vplyvom (665A)
2 Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a 30
" | podielov (665A)
3. | Vynosy z ostatného dihodobého finanéného majetku (665A)| 31
Vill. | Vynosy z kratkodobého finanéného majetku (666) 32
J. Naklady na kratkodoby finanény majetok (566) 33
X Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z 34
" | derivatovych operécii (664, 667)
K Naklady na precenenie cennych papierov a néklady na 35
: derivatové operéacie (564, 567)
L Tvorba a zG&tovanie opravnych poloZiek k finanénému 36
! majetku +/- 565
X. | Vynosové Groky (662) 37 3430 1833
M. | Nékladové uroky (562) 38 2393 1159
XI. | Kurzové zisky (663) 39 530 109
N. | Kurzové straty (563) 40 1587 847
Xli. | Ostatné vynosy z finanénej &innosti (668) 41 1
0. | Ostatné naklady na finan&nt Einnost (568, 569) 42 274 333
XIll. | Prevod finanénych vynosov (-) (698) 43
P. Prevod finanénych nakladov (-) (598) 44
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti
. .26-1.27+r.28+1.32-1.33+1.34-1.35-1.36+1.37-1.38 | 45 -293 -397
+1.39-1.40+r.41-1.42+(-1.43) - (-1. 44)
R. | Dari z prijmov z beZnej &innosti . 47 + 1. 48 46 4603 507 4
R.1. | - splatna (591, 595) 47 54 4 0 4 2 1 5
2. | - odlozend (+/- 592) 48 -837 859
Vysledok hospodarenia zbeZnej &innosti
" |r25er45.r.46 : 49 18949 20750
XIV. | Mimoriadne vynosy (u¢tova skupina 68) 50
S. Mimoriadne naklady (U&tova skupina 58) 51
T Da# z prijmov z mimoriadnej &innosti  r. 53 + 1. 54 52
T4, - splatna (593) 53
2. | - odloZena (+/- 594) 54




Skutoénost’

Ozna- Cislo -
onia Text dadku|  bezné uEtovné obdobie bexprostredne predchddzajice
a b c -1 2
. Vysledok hospodarenia z mimoriadnej &innosti 55
r.50-r.51-r.52
u Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom 56
: (+/- 596)
o Vysledok hospodarenia za (iétovné obdobie
(+1-) [r. 49 + 1. 55 - 1. 56] 57 18949 20750
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